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La forbice si allarga 

Un tagl io dei  tassi  a breve è fuori  discussione.  È  quanto emerge dagl i  ult imi verbal i  del la Fed,  da
cui  ne deriva una l imatura al  r ibasso del le aspettative su un primo tagl io.  L ’ ist i tuto,  infatt i ,
sembra essere intenzionato ad attendere maggiore supporto dal  trend calante del l ’ inf lazione.  Nel
frattempo,  i l  Nasdaq prosegue la sua corsa a r i tmo serrato grazie ai  r isultat i  di  Nvidia e
al l ’apertura da parte del la Fed verso un r idimensionamento del  quantitat ive t ightening che verrà
ridiscusso nel la r iunione di  marzo.

Fonte: Bloomberg, Zero Hedge

Indice Nasdaq 100 (linea verde) e Future sui Fed Funds (linea rossa.



Economie a confronto
Preview del report completo

La fotografia del l ’economia europea è ben chiara e la spaccatura evidente:  da un lato la Francia,  con i l
dato sui  PMI manifatturier i  che,  seppur restando in area di  contrazione,  mostra un migl ioramento
sequenziale a 46.8 punti  r ispetto i  43.1  di  gennaio,  supportato un rafforzamento del la f iducia del le
imprese.  Dal l ’altro la Germania,  dove lo stesso dato segna ancora una discesa (42,3 punti) ,  gravato
dal la debolezza del la componente ordini  e produzione.  In r ialzo general izzato,  invece,  i l  dato sui  PMI
serviz i .

Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg

Variazione percentuale del PMI manifatturiero francese (linea rossa), del PMI manifatturiero tedesco (linea verde scuro),
del PMI servizi EU (linea azzurra) e PMI servizi tedesco (linea verde chiaro).
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