The Week
in Charts

| grafici piu interessanti
della settimana

riassunti per te
@w report completo

@  Intermonte
Advisory & Gestione



Preview del report completo

Mid Price | .00
=JS Bloomberg BLS CPI Core Services Less Housing (Supercore) YoY 4.29
=S CPI Urban Consumers YoY NSA 3.09
US CPI Urban Consumers Less Food & Energy YoY NSA 3.86

B

/ £l

L 3.0% |

=0.00

Jun Sap Dec Har Jun Tap Dec Mar Jun Sop D Mar Jun Sop Dec Har Jun tap Dec Mar Jun Sep e Mar Jun Sop Dipc
17 Mi8 o) ] 2020 ann H 2033 2024

Indice CPI1 US (linea blu scuro), indice CPI core (linea azzurra) e CPI supercore (linea arancione).

Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg

Sorpresa negativa dal dato sull’inflazione statunitense che si attesta al 3.1% per il mese di
gennaio (le attese erano per un dato al 2.9%), con contribuzione positiva derivante da diverse
componenti tra cui il leisure (affitti per casa vacanze/alberghi), assicurazioni auto e cure
mediche. Inatteso anche il rialzo dell’indice supercore (al netto di energia, alimentari e affitti),
in crescita dello 0.9% su base mensile.
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Tegola mattone
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What is the most likely source for a systemic credit event?

39%
US commercial real estate
US shadow banking (e.g. private credit)
China real estate
10%
US government debt mFeb-24
m Jan-24
Dec-23

Emerging markets

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45

Percentuale di rispondenti al sondaggio su quale sia il principale rischio sistemico.

Fonte: BofA Global Fund Manager Survey.

Non accennano a diminuire i timori degli investitori sulle esposizioni delle banche globali al
settore immobiliare commerciale. Secondo I'ultimo sondaggio redatto da BofA, infatti, il
principale rischio percepito dagli operatori per un possibile evento sistemico é legato alle
turbolenze del commercial real estate americano, dove sono in scadenza prestiti per oltre $1000
miliardi entro il 2025.
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DISCLAIMER

Lo scopo del presente documento & quello di fornire informazioni, ma si ricorda
che lo stesso non &, e non pud essere inteso, come un'offerta o una sollecitazione
ad acquistare, sottoscrivere o vendere prodotti o strumenti finanziari, ovvero ad
effettuare una qualsiasi operazione avente ad oggetto tali prodotti o strumenti. Il
presente documento & rivolto esclusivamente a Clienti Investitori Istituzionali e/o
Professionali e non & destinato alla distribuzione a Clienti Privati/Retail. Qualsiasi
scelta di investimento effettuata sulla base del presente documento & sempre
personale e a completo rischio dei Clienti. Intermonte SIM non garantisce alcun
specifico risultato in merito alle informazioni contenute nel presente documento,
e non si assume alcuna responsabilitd in ordine all'esito delle operazioni
consigliate o ai risultati dalle stesse prodotte. Ogni decisione di
investimento/disinvestimento & di esclusiva competenza del soggetto che
riceve i consigli e le raccomandazioni, il quale pud decidere o meno, sulla base
della propria conoscenza ed esperienzq, di darvi esecuzione. Pertanto, nessuna
responsabilitd potra insorgere a carico di Intermonte SIM, ef/o dellautore del
presente documento, per eventuali perdite, danni o minori guadagni che il
soggetto utilizzatore dovesse subire a seguito dell'esecuzione delle operazioni
effettuate sulla base delle informazioni e/o delle raccomandazioni contenute nel
presente documento. Le stime ed opinioni espresse nel presente documento
(che, basandosi su ipotesi, analisi valutative e orizzonti temporali differenti,
potrebbero essere anche in contrasto, o parzialmente in contrasto, con le analisi
e i risultati della ricerca dell'Ufficio Studi di Intermonte SIM) possono essere
soggette a cambiamenti senza preavviso e possono essere discordanti da
opinioni espresse in passato ed in futuro sulla base di ipotesi, ricerche ed
informazioni che possono modificarsi anche in brevissimi lassi temporali. [l
presente documento vi & stato consegnato unicamente per fini informativi e non
pud essere riprodotto né distribuito, direttamente o indirettamente, a
nessun'altra persona ovvero pubblicato, in tutto o in parte, per nessuno scopo,
senza specifica autorizzazione di Intermonte SIM. Accettando il presente
documento, siete vincolati ad osservare le limitazioni sopra indicate. Per
maggiori informazioni in tema MAD e MAR nonché in materia di conflitti di
interesse, si rimanda al sito internet www.intermonteit — sezione AVVERTENZE
LEGALI.
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