


Gli  indici  PMI del l ’area Euro sono cresciut i  oltre le  attese (dato composite al  47.1) ,  seppur
ancora in area di  contrazione.  I  dati  sul  comparto serviz i  mostrano una crescita dei  prezzi  s ia
di  acquisto che di  vendita,  mentre i l  comparto manifatturiero continua ad indicare un calo
del l ’att ività per l ’ottavo mese consecutivo.  L ’economia del l ’Eurozona r isulta dunque bloccata,
con i  numeri  che si  al l ineano a una nuova contrazione del  PIL  nel  tr imestre in corso che
signif icherebbe recessione tecnica.

Fonte: S&P Global PMI, Eurostat

Indice PMI composite (linea blu, asse sx), PIL area euro (barre grigie, asse dx).

PMI Eurozona



La Commissione Europea ha espresso i l  suo «benestare con r iserva» sul la manovra
finanziaria proposta dal  governo ital iano.  A non convincere del  tutto è i l  reale andamento
del la spesa pubblica,  dopo le proiezioni  che vedono un incremento del lo 0.9% del  Pi l .
Bocciata,  invece,  la Francia,  la cui  manovra è r i tenuta «non in l inea»,  mentre è stata
promossa a pieni  voti  la Spagna.

Fonte: Bloomberg

Giudizio della Commissione Europea sulle varie manovre finanziarie presentate dai paesi membri dell’UE.

Sotto Esame



L 'ult ima indagine sul le aspettative dei  consumatori  condotta dal la Fed di  New York r ivela che
soltanto i l  65,8% del le famigl ie intervistate afferma di  essere in grado di  reperire $2.000 nel  caso si
presentasse una necessità improvvisa entro i l  mese successivo,  contro una lettura media del  67.5%
nel  2022,  registrando i l  dato più basso degl i  ult imi 10 anni .  La quota di  r isparmio in eccesso
accumulato dal le famigl ie s i  è  ormai esaurita.

Fonte: Bloomberg, New York Fed

Capacità delle famiglie statunitensi a coprire una spesa imprevista di $2000 dollari. 

Spese impreviste



L ’ internazional izzazione del lo yuan prosegue attraverso una rete mondiale di  accordi  di  swap
valutari .  L ’ult imo accordo siglato con l ’Arabia Saudita prevede un orizzonte temporale
tr iennale dal  valore di  50 mil iardi  di  yuan,  diventando i l  pr incipale partner commerciale
del l ’Arabia,  s ia sul  fronte petrol i fero che dal  punto di  vista industr iale,  bypassando i l  dol laro.

Fonte: Bloomberg, People’s Bank of China 

Quantità di yuan utilizzato dalle banche centrali estere.

La scacchiera della geopolitica



Le spaccature interne al l 'OPEC+ r iducono la probabil i tà di  nuovi  tagl i  in vista del la
prossima r iunione dei  paesi  produttori .  La data del  meeting sarebbe stata posticipata al
30 novembre a seguito di  divergenze sul le quote produtt ive di  Angola e Nigeria,  stando
a fonti  interne al  comitato.  Le discussioni  interne si  aggiungono ad un outlook incerto
sul la domanda,  tenendo per i l  momento sotto pressione i l  prezzo del  bari le .

Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg.

In alto, prezzi del primo (in blu) e settimo (in azzurro) contratto sul barile Brent; in basso, spread tra i due.

Aspettando l'OPEC+



L ’ idea di  un picco di  tassi  real i  ormai raggiunto spinge gl i  etf  global i  a dare i  pr imi t imidi  segnal i
di  inversione sul la detenzione del l ’oro,  dopo un prolungato periodo di  forte vendite in cui ,  la
detenzione di  oro da parte degl i  etf  global i ,  aveva raggiunto l ivel l i  minimi da diversi  anni .  Altro
contr ibutore di  r i l ievo è l ’avvicinarsi  del  capodanno cinese,  periodo noto per i  fort i  acquist i  del
metal lo prezioso.  

Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg

Quantità di oro detenuta dagli ETF globali. 

Trend invertito



Alcune st ime indicano che ogni  giorno di  guerra per Israele costi  c irca 270 mil ioni  di  dol lar i ,  che i l
paese f inanzia anche grazie al  mercato obbl igazionario domestico,  con le aste più recenti  che
continuano a mostrare una buona tenuta del la domanda (anche oltre sei  volte l 'of ferta).

Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg

Differenziale di rendimento tra il decennale israeliano e quello statunitense. La linea arancione un livello pari a zero.

Il costo della guerra



Ancora una tr imestrale record per Nvidia che nel  3Q ha superato le attese su tutt i  i
l ivel l i ,  real izzando un uti le  netto pari  a $9.2mld (+1259% su base annua).  A frenare i l
t i tolo sul  mercato,  le  dichiarazioni  r iguardanti  i l  possibi le ral lentamento causato dal le
restr iz ioni  imposte dagl i  Usa sul la Cina.

Fonte: Nvidia Investor Relations, Economy Insights

Dati trimestrali 3Q principali riportati da Nvidia. 

La trimestrale di Nvidia
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