


 Preview report completo
Dot Plot

L’ultimo «dot plot» della Fed rivela attese mediane per ulteriori due tagli da -25 punti base per il 2024 (sebbene il mercato ne prezzi
uno in più); le attese per il livello dei tassi nel 2025 sono invece scese al 3.4%, dal 4.1% di giugno, implicando quattro ulteriori tagli da
25 punti base per il prossimo anno. 

Fonte: Bloomberg

In blu, indicazione sul livello atteso dei Fed Funds per i prossimi anni e per il medio termine; in azzurro, la mediana delle indicazioni; in
arancione, il livello dei tassi prezzato dai Futures; in verde il livello degli OIS.



 Preview report completo
EURUSD, macro vs liquidità

Sebbene dal differenziale di rendimento tra i titoli USA e quelli tedeschi emerga l’eventualità di una ulteriore debolezza del
dollaro nel breve termine, la possibilità di un drenaggio di liquidità nelle prossime settimane potrebbe prevalere
determinando un rafforzamento del biglietto verde. Chiaramente, all’avvicinarsi delle elezioni USA di novembre il probabile
esito elettorale assumerà un peso sempre maggiore tra i fattori determinanti per il cambio.

Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg.

In blu chiaro, tasso di cambio EURUSD; in blu tratteggiato, differenziale di rendimento tra il Treasury 2y e lo Schatz 2y, in punti percentuali.
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