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Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg.

La riunione della BCE

La Bce ha confermato l’attesa di taglio di 25 pb del tasso sui depositi, sulla base dei progressi del percorso deflazionistico.
Nella consueta revisione delle stime trimestrali su PIL e inflazione è emersa una revisione al ribasso del PIL per tutto il
triennio 2024-26 e una revisione al rialzo dell’inflazione core per il 2024 e 2025, a causa di un comparto servizi più alto
rispetto alle attese nelle ultime rilevazioni. In termini di prospettive di futuri tagli le aspettative sono rimaste poco mutate,
con l’attesa di ritorno in area 2% agli inizi del 2026.

Fonte: Bloomberg

Euribor 3M forward: curva oggi (in bianco) vs prima del meeting (in blu).
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Prezzi alla produzione

L’indice PPI statunitense ha registrato un incremento leggermente superiore alle attese nel mese di agosto (+0.2% vs +0.1%
atteso). Tale aumento può essere ricondotto alla salita dei prezzi per servizi (+0,4%), mentre l'indice dei beni di consumo è
rimasto invariato rispetto allo scorso mese. Rivisto invece al ribasso il dato del mese precedente. Dopo il dato, il mercato ha
ridotto al 15% le possibilità di un taglio di 50pb da parte della Fed (in precedenza la percentuale si aggirava intorno al 30%).
Il restante 85% prevede un taglio da 25pb.  

Fonte: US Bureau of Labor Statistics.

Indice sui prezzi alla produzione statunitense, domanda finale di beni e servizi.
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