


Recap sui Dati USA
 Preview report completo

Gli  ult imi dati  USA mostrano una prosecuzione del l ’ indebol imento,  con un conseguente r ibasso
del le st ime di  crescita per i l  2Q del l ’economia.  I l  focus è stato sui  «continuing claims» (una del le
due categorie di  sussidio di  disoccupazione),  in sal i ta e sui  massimi dal  2022,  che mostra una
flessione sul  mercato del  lavoro.  L ’attenzione si  è  poi  concentrata sul la terza lettura del  Pi l ,
r iv ista al  r ibasso al l ’ 1 ,5% dopo i l  2% del la seconda lettura e i l  2 ,5% prel iminare.

Fonte: Bureau of Economic Analysis, Reuters.

Variazione percentuale del GDP US.



Pressioni sui Treasury
 Preview report completo

La forte svalutazione del lo yen contro i l  dol laro aggiunge pressione sul  decennale statunitense,
sul l ' ipotesi  che le autorità giapponesi  possano immettere signif icativi  quantitat ivi  di  Treasury sul
mercato per ottenere dol lar i  da impiegare a sostegno del lo yen.  I l  superamento del la sogl ia
psicologica del  160 yen per dol laro (superamento che ad apri le aveva determinato l ' intervento
del le autorità) aggiunge quindi  r ischi  ulter ior i ,  sebbene i l  ral lentamento del  QT da parte del la
Fed possa controbi lanciare eventual i  vendite,  grazie agl i  addizional i  35 mil iardi  reinvestit i  dal la
Fed a part ire da giugno.

Fonte: elaborazione Intermonte Advisory.

in verde e rosso, tasso di cambio Yen/Dollaro; la linea nera rappresenta la soglia dei 160 JPYUSD oltre cui il governo
giapponese è intervenuto per difendere la valuta lo scorso aprile. In blu, rendimento del decennale Treasury.
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