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PMI europei deprimenti
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Last Price
Wfrance Manufacturing PHI SA 453
BFrance Services PMI 5A 488
B Eyrozone Manufacturing PMI SA 45.6
B Eurozone Services PHI SA L6
BSEP Global/BME Germany Manufacturing PMI SA 43.4
I Germany Services PMI Business Activity SA 53.5
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Indici PMI servizi e manifattura delle principali economie europee.

Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg.

Battuta d’arresto per I’economia dell’Eurozona, che alla fine del secondo trimestre ha presentato dei dati
sui PMI in calo e di gran lunga al di sotto delle attese, segnalando un indebolimento del settore terziario
(nonostante ancora in area espansiva a 52.6 punti) ed un calo pronunciato della produzione
manifatturiera che ha segnato il maggior crollo in un anno (45.6 vs 47.3 precedente). Come emerge dal
grafico, tutte le principali economie europee hanno mostrato dati in rallentamento in entrambi i
comparti.
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What do you think is currently the most crowded trade?
6HI¢
Long Magnificent 7 9%

Short China equities

Long Gold

Long US dollar
mjun-24
Long bitcoin m May-24
1% Apr-24

Long European equities

0O 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 /0 /5

N

Percentuale di rispondenti al sondaggio su quali siano i trade piu “affollati” del momento.

Fonte: BofA Global Fund Manager Survey.

«Long Magnificent 7» rimane il trade piu effettuato da parte degli investitori per il quindicesimo
mese consecutivo. Come emerge dal sondaggio, il distacco dagli altri trade effettuati dagli
operatori € molto ampio, guidato, in particolare, dalla forte capacita di generazione di cassa e
distribuzione agli azionisti anche in momenti di incertezza. Da notare, a proposito di incertezza,
I'ingresso tra i trade piu chiacchierati la posizione lunga sull’'oro, mentre é calato I'appeal del
dollaro rispetto a quanto riscontrato nel mese precedente.
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DISCLAIMER

Lo scopo del presente documento & quello di fornire informazioni, ma si ricorda
che lo stesso non &, e non pud essere inteso, come un'offerta o una sollecitazione
ad acquistare, sottoscrivere o vendere prodotti o strumenti finanziari, ovvero ad
effettuare una qualsiasi operazione avente ad oggetto tali prodotti o strumenti. Il
presente documento & rivolto esclusivamente a Clienti Investitori Istituzionali e/o
Professionali e non & destinato alla distribuzione a Clienti Privati/Retail. Qualsiasi
scelta di investimento effettuata sulla base del presente documento & sempre
personale e a completo rischio dei Clienti. Intermonte SIM non garantisce alcun
specifico risultato in merito alle informazioni contenute nel presente documento,
e non si assume alcuna responsabilitd in ordine all'esito delle operazioni
consigliate o ai risultati dalle stesse prodotte. Ogni decisione di
investimento/disinvestimento & di esclusiva competenza del soggetto che
riceve i consigli e le raccomandazioni, il quale pud decidere o meno, sulla base
della propria conoscenza ed esperienzq, di darvi esecuzione. Pertanto, nessuna
responsabilitd potra insorgere a carico di Intermonte SIM, ef/o dellautore del
presente documento, per eventuali perdite, danni o minori guadagni che il
soggetto utilizzatore dovesse subire a seguito dell'esecuzione delle operazioni
effettuate sulla base delle informazioni e/o delle raccomandazioni contenute nel
presente documento. Le stime ed opinioni espresse nel presente documento
(che, basandosi su ipotesi, analisi valutative e orizzonti temporali differenti,
potrebbero essere anche in contrasto, o parzialmente in contrasto, con le analisi
e i risultati della ricerca dell'Ufficio Studi di Intermonte SIM) possono essere
soggette a cambiamenti senza preavviso e possono essere discordanti da
opinioni espresse in passato ed in futuro sulla base di ipotesi, ricerche ed
informazioni che possono modificarsi anche in brevissimi lassi temporali. [l
presente documento vi & stato consegnato unicamente per fini informativi e non
pud essere riprodotto né distribuito, direttamente o indirettamente, a
nessun'altra persona ovvero pubblicato, in tutto o in parte, per nessuno scopo,
senza specifica autorizzazione di Intermonte SIM. Accettando il presente
documento, siete vincolati ad osservare le limitazioni sopra indicate. Per
maggiori informazioni in tema MAD e MAR nonché in materia di conflitti di
interesse, si rimanda al sito internet www.intermonteit — sezione AVVERTENZE
LEGALI.
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