


Effetto elezioni
 Preview report completo

L ’esito del  voto francese continua a pesare sul  di f ferenziale contro i l  Bund.  Sebbene sia
scongiurata per i l  momento l ’ascesa del l ’estrema destra,  i l  nodo del la nuova coal iz ione al la
guida del  paese e l ’ incertezza sul  grado di  discipl ina f iscale costituiscono i  pr incipal i  r ischi
prezzati  dai  governativi  f rancesi .

Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg.

Spread dei decennali di Italia, Francia, Spagna, Portogallo e Grecia vs il Bund decennale, dal 7 giugno (ultimo giorno pre-elezioni
francesi) all’11 luglio.



Sollievo dal CPI USA
 Preview report completo

L ’ inf lazione USA di  giugno sorprende al  r ibasso con una variazione negativa del  -0.1% su base mensi le (vs
attese per un aumento del  +0.1%).  I l  dato apre in maniera più decisa al la possibi l i tà di  un primo tagl io a
settembre,  ora pienamente prezzato dai  mercati .

Fonte: elaborazione Intermonte Advisory.

Variazione del CPI generale (blu), «core» (azzurro) e «supercore» (arancione) USA YoY.
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