


Punto di svolta?
 Preview report completo

La curva 2-10 USA torna temporaneamente in territorio positivo, per la prima volta dal 2022. La crescente attenzione per la salute del
mercato del lavoro USA, unita alle dichiarazioni dei membri Fed e all'indebolimento dei dati macro più recenti (JOLTS e ADP) hanno
innescato la reazione dei mercati, sempre più divisi tra le ipotesi di hard e soft landing. Storicamente, la disinversione della curva ha
anticipato l'arrivo di una recessione nei mesi\trimestri successivi. Ad oggi, comunque, la crescita USA continua a rimanere in territorio
ampiamente positivo, con la recente revisione migliorativa del PIL che ha portato la stima relativa al 2Q al +3.0%.

Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg.

Pendenza del tratto di curva 2-10 USA (differenziale tra il rendimento di un Treasury a 10 e a 2 anni). 
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Doccia fredda

Drastico calo nella produzione industriale tedesca: il dato riportato dall’istituto Destatis mette in mostra una discesa del
-2,4% dell’indice della produzione su base mensile, contro attese che prevedevano solo una leggera flessione del -0.3%. Il
dato è stato ampiamente gravato dalla debolezza dell’industria automobilistica che nel solo mese di luglio è calata dell’8,1%,
confermando la forte stagnazione del comparto, ma anche dal settore metallurgico ed elettronico. Al contempo, l’istituto IFO
ha tagliato a zero le previsioni di crescita dell’economia tedesca per il 2024

Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg.

Produzione Industriale Tedesca, variazione su base annua.
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