


La riunione della BoE
 Preview report completo

L ’ult ima r iunione del la BoE ha confermato le attese,  con i l  board che ha lasciato invariato i l
l ivel lo dei  tassi  d’ interesse.  I l  governatore Bai ley si  è  detto,  comunque,  soddisfatto del  calo
del l ’ inf lazione,  ancora l ievemente sopra la sogl ia del  3%,  aprendo di  fatto ad un percorso di  tagl i
nei  prossimi tr imestr i  «anche superiore a quanto atteso dai  mercati» .  Intanto,  superata la
recessione tecnica registrata a caval lo del la f ine del l ’anno scorso,  la BoE ha r ivisto la st ima di
crescita sul  2024 (da 0,1% al  0,4%).  

Fonte: Bloomberg.

Numero di tagli dei tassi della BoE prezzati dal mercato per i prossimi meeting.



Rischio e Rendimento
 Preview report completo

I l  "premio"  per l 'assunzione del  maggior r ischio dato dal le emissioni  High Yield (r ispetto a quel le
Investment Grade) continua a r imanere sui  minimi degl i  ult imi due anni;  l 'ombra di  un possibi le
scenario di  crescita in moderazione pone tuttavia alcuni  dubbi  sul la sostenibi l i tà di  questi  l ivel l i  nel
medio termine.

Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg

In alto, spread (OAS) per obbligazioni EUR IG (azzurro, asse sx) e HY (blu, asse dx); in basso, differenza tra le due.
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