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La FED mette in dubbio il taglio di dicembre
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Variazione nell’ultimo mese delle probabilita di modifica dei tassi FED per il meeting di dicembre: stime del 31/10 (in blu), del 30/10 (in azzurro scuro), del
24/10 (in azzurro) e del 30/09 in azzurro chiarissimo.
Fonte: FedWatch

La riunione del FOMC ha portato a un taglio dei tassi di 25 pb da parte della Fed, portando il range a 3,75%-4%, come previsto, con
Powell che ha confermato la fine del QT a partire dal 1° dicembre. La motivazione € principalmente legata alla scarsa dinamicita
del mercato del lavoro. La notizia piu sorprendente € stata la prudenza di Powell riguardo a un ulteriore taglio dei tassi a dicembre:
la probabilita € scesa dal 90% del 24 ottobre al 60% del 31 ottobre. La maggiore cautela € dovuta alla carenza di dati macro
causata dal perdurare dello shutdown, che sta spingendo la Fed a “guidare nella nebbia”, e all’inflazione ancora persistente.
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Amazon e Alphabet svettano alle trimestrali delle Magnifiche 7

Alphabet Q3 FY25 Income Statement
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appeconomyinsights.com & APP ECONOMY INSIGHTS

~
Spaccato del conto economico di Alphabet del terzo trimestre.

Fonte: App Economy Insights

Si chiude una settimana in cui cinque delle “Magnifiche 7” hanno presentato i risultati trimestrali. Ben accolte le trimestrali di
Amazon, trainata dalla forte crescita della divisione cloud, di Apple, con CAD Cook che ha preannunciato vendite molto positive
del nuovo iPhone durante la stagione natalizia, e di Alphabet, grazie alle robuste entrate pubblicitarie da YouTube e ai ricavi del
segmento cloud. Piu incerte, invece, Meta, penalizzata da un onere fiscale una tantum e da stime di spesa in aumento, cosi come
Microsoft, nonostante la solida crescita di Azure. Nel complesso, il tech statunitense mostra ancora risultati robusti e lo stesso
Powell fuga i timori di una bolla.
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DISCLAIMER

Lo scopo del presente documento & quello di fornire informazioni, ma si ricorda
che lo stesso non ¢, e non pud essere inteso, come un’offerta o una sollecitazione
ad acquistare, sottoscrivere o vendere prodotti o strumenti finanziari, ovvero ad
effettuare una qualsiasi operazione avente ad oggetto tali prodotti o strumenti. Il
presente documento & rivolto esclusivamente a Clienti Investitori Istituzionali /o
Professionali e non & destinato alla distribuzione a Clienti Privati/Retail. Qualsiasi
scelta di investimento effettuata sulla base del presente documento € sempre
personale e a completo rischio dei Clienti. Intermonte SIM non garantisce alcun
specifico risultato in merito alle informazioni contenute nel presente documento,
e non si assume alcuna responsabilitd in ordine all'esito delle operazioni
consigliate o ai risultati dalle stesse prodotte. Ogni decisione di
investimento/disinvestimento & di esclusiva competenza del soggetto che
riceve i consigli e le raccomandazioni, il quale pud decidere o meno, sulla base
della propria conoscenza ed esperienza, di darvi esecuzione. Pertanto, nessuna
responsabilitd potrd insorgere a carico di Intermonte SIM, e/o dell'autore del
presente documento, per eventuali perdite, danni o minori guadagni che il
soggetto utilizzatore dovesse subire a seguito dell'esecuzione delle operazioni
effettuate sulla base delle informazioni e/o delle raccomandazioni contenute nel
presente documento. Le stime ed opinioni espresse nel presente documento
(che, basandosi su ipotesi, analisi valutative e orizzonti temporali different,
potrebbero essere anche in contrasto, o parzialmente in contrasto, con le analisi
e i risultati della ricerca dell'Ufficio Studi di Intermonte SIM) possono essere
soggette a cambiamenti senza preavviso e possono essere discordanti da
opinioni espresse in passato ed in futuro sulla base di ipotesi, ricerche ed
informazioni che possono modificarsi anche in brevissimi lassi temporali. |l
presente documento vi & stato consegnato unicamente per fini informativi e non
pud essere riprodotto né distribuito, direttamente o indirettamente, a
nessun‘altra persona ovvero pubblicato, in tutto o in parte, per nessuno scopo,
senza specifica autorizzazione di Intermonte SIM. Accettando il presente
documento, siete vincolati ad osservare le limitazioni sopra indicate. Per
maggiori informazioni in tema MAD e MAR nonché in materia di conflitti di
interesse, si rimanda al sito internet www.intermonte.it — sezione AVVERTENZE
LEGALL
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