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La Francia verso una nuova crisi di Governo

Serie storica degli spread tra BTP e Bund decennali in blu e tra OAT e Bund decennali in rosso da agosto 2024. 

Fonte: Elaborazione del Team Advisory & Gestione di Intermonte.

Il primo ministro francese François Bayrou ha convocato per l’8 settembre un voto di fiducia in Parlamento per approvare la nuova
legge di bilancio per contenere un deficit esploso al 5,8% del PIL. La mossa è rischiosa: se Bayrou non ottenesse la maggioranza,
il governo cadrebbe, replicando la breve esperienza del governo Barnier. Al momento, più della metà del Parlamento si
opporrebbe alla legge, senza contare chi non ha ancora preso posizione. Dopo la notizia, la reazione degli OAT è stata netta con lo
spread con il Bund salito di circa 10 pb in 3 giorni e quello con il BTP sui minimi da 20 anni.



Nvidia convince, ma data center sotto le attese

Spaccato del conto economico del secondo trimestre di Nvidia. 

Fonte: App Economy Insights. 

Positiva la trimestrale del 2Q di Nvidia, con ricavi a 46,7 miliardi di dollari (+56% a/a) sopra le attese, margini solidi e utile netto in
crescita del 59% a/a. Superiori alle attese anche la guidance per il Q3 e l’annuncio di un piano di buyback da oltre 60 miliardi di
dollari. Nonostante ciò, reazione negativa nell’after hours (-3%) a causa dei ricavi del segmento data center, cresciuti del 56% a/a
ma inferiori alle stime, penalizzati dall’assenza di vendite di chip H20 in Cina in seguito al divieto di esportazione imposto
dall’amministrazione USA. Secondo gli ultimi accordi, Trump permetterà le vendite di H20 a condizione che il 15% del fatturato
venga versato nelle casse del Governo, ma l’intesa non è ancora operativa.
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