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Occhi puntati sulla BCE

Aspettative di variazione dei tassi da parte della BCE a ottobre 2026. 

Fonte: ECB Watch Tool

Pubblicati i verbali della riunione della BCE di ottobre in cui viene sottolineato un approccio cauto, favorevole al mantenimento di
tassi invariati, livello considerato adatto per gestire possibili shock. Scenario economico futuro positivo e molte incertezze, come
le tensioni commerciali, parzialmente appianate. Alcuni membri hanno evidenziato che il ciclo di taglio tassi potrebbe essere già
concluso: la possibilità di un ulteriore taglio nel 2025 è quasi nulla, e bassa nel 2026. L’attenzione sarà rivolta alla crescita, positiva
ma fiacca, e all’inflazione, la quale potrebbe subire revisioni al ribasso per il rinvio dell’ETS2 (estensione del mercato delle quote di
emissione con conseguente rincaro sull’energia) dal 2027 al 2028.



I dati macro confermano la debolezza dell’economia USA

Variazione mensile delle vendite al dettaglio USA. 
Fonte: U.S. Census Bureau, Reuters

La ripresa di dati macroeconomici negli Stati Uniti prosegue dopo la fine dello shutdown con la pubblicazione delle vendite al
dettaglio di settembre, che sono aumentate dello 0,2% su base mensile, sotto le attese (+0,4%), mentre la componente “control
group” (che esclude i settori più volatili) è in calo. Altri due indicatori hanno deluso le previsioni: la fiducia dei consumatori e la
variazione settimanale degli occupati secondo l’ADP. Questi dati deboli confermano le dichiarazioni di alcuni membri della FED
sulla possibile necessità di ulteriori tagli dei tassi.
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