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Arrivano i dazi sul settore farmaceutico

Spaccato delle importazioni di prodotti farmaceutici negli USA, evidenziando i primi 10 Paesi con la percentuale di esportazioni maggiore

Fonte: Reuters

Nuova ondata di dazi da parte di Trump a partire dal 1° ottobre, con aliquote del 100% su “qualunque prodotto farmaceutico di
marca o brevettato”. Saranno esentati i prodotti realizzati negli Stati Uniti o quelli i cui impianti sono attualmente in costruzione.
Verranno colpiti anche i camion (+25%) e i mobili da cucina e bagno (+50%). I dazi sul settore farmaceutico sono stati a lungo
discussi; l’aliquota è stata infine imposta con l’obiettivo di riportare la catena produttiva negli Stati Uniti. Le possibili ripercussioni
potrebbero essere molto rilevanti e influenzare l’intera filiera.



Il terzo mandato della FED

Serie storica da giugno 2023 a settembre 2025 dei tassi nominali (in blu) e reali (in verde) decennali Treasury, e aspettative di inflazione in arancione 

Fonte: Tradingview

Dopo la batteria di deboli dati macro delle scorse settimane, l’economia USA ha mostrato un altro volto: revisione forte al rialzo del
PIL del 2Q (da +3,3% a +3,8%), richieste di disoccupazione in calo, e inflazione core PCE in discesa, ma meno delle attese.
L'amministrazione Trump sembra comunque determinata a imporre una discesa dei tassi indipendentemente dalla forza
dell’economia e dalle pressioni inflattive. Da inizio anno i tassi dei Treasuries a 10 anni hanno visto un netto ribasso, ma non a
causa di una discesa delle aspettative di inflazione quanto piuttosto per la rilevanza assunta dal cosiddetto "terzo mandato", la
volontà di contenere ad ogni costo il livello dei tassi a lungo termine.
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