


Ricopertura record

Variazione mensile dell'allocazione sull'azionario europeo da parte dei rispondenti al sondaggio.

Fonte: BofA Global Fund Manager Survey

Complice il pessimismo generalizzato per le aspettative di crescita europea (riflesso in molti outlook delle principali case
d'investimento), il 2025 si è aperto con un posizionamento decisamente debole sull'azionario europeo, geografia
mediamente sottopesata dagli investitori globali nonostante le valutazioni attraenti. L'ultimo sondaggio di Bank of America
tuttavia evidenzia la maggior rotazione mensile degli ultimi venticinque anni, trainata da un mix di fattori tra cui
l'atteggiamento (per ora) più "indulgente" del nuovo presidente USA e prospettive di crescita meno pessimistiche.



Soglie d'attenzione

Percentuale di liquidità nei portafogli dei rispondenti al sondaggio.
Fonte: BofA Global Fund Manager Survey

Il cash nei portafogli degli investitori globali risulta sui minimi dell'ultima decade, nel contesto di un peso quasi sui massimi
dell'azionario nei portafogli degli investitori retail; queste indicazioni portano ad ipotizzare uno spazio sempre minore per
assorbire eventuali turbolenze sui mercati, sebbene il contesto di liquidità delle banche centrali rimanga ancora
favorevole.
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