


La curva dei Treasury si irripidisce…

Serie storica dal 2022 a oggi della differenza tra tasso swap SOFR a 10 anni e rendimento del Treasury USA a 10 anni.
Fonte: Bloomberg, elaborazione team Advisory & Gestione Intermonte

Forte pressione sui Treasury USA dopo l’esito deludente dell’asta sul ventennale, caratterizzata da uno dei bid-to-cover
ratio sotto la media degli ultimi anni. Il mercato obbligazionario resta sotto tensione, con tassi in rialzo e un marcato
irripidimento della curva: il decennale ha toccato il 4,6%, mentre il trentennale ha superato il 5,10%. La pressione si riflette
anche nello spread tra il tasso swap SOFR a 10 anni e il Treasury di pari scadenza, che nelle ultime settimane ha registrato
forti impennate in seguito a rapidi sell-off sulla parte lunga della curva.



Big beautiful bill

Previsioni di aumento del deficit US nei prossimi 10 anni se il tax bill fosse approvato.

Il “big beautiful bill”, il disegno di legge per il taglio delle tasse negli Stati Uniti, è stato approvato alla Camera con un solo
voto di scarto. Ora Trump punta a farlo passare anche al Senato, dove i Repubblicani hanno una leggera maggioranza.
Tuttavia, diversi senatori hanno già dichiarato l’intenzione di voler modificare la proposta. Secondo le stime del CBO, la
misura potrebbe aumentare il deficit federale di quasi 4.000 miliardi di dollari nel prossimo decennio: un potenziale stimolo
per l’economia, ma anche una forte pressione sul debito pubblico. 

Fonte: Bloomberg, stime CBO
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