


Nessun vincitore in una guerra commerciale

Impatto stimato di un incremento del 10% su tutte le importazioni che non concernono le commodity da e verso gli Stati
Uniti al terzo anno.

Fonte: OECD, Statista.

L'OCSE ha rivisto al ribasso le previsioni di crescita globale per il 2025 e 2026, portandole rispettivamente al 3,1% e 3,0%,
a causa di incertezze politiche, aumento delle barriere commerciali e inflazione persistente. L'istituto evidenzia che
un'ulteriore escalation dei dazi potrebbe frenare la crescita globale e pesare sugli investimenti e sui consumi. Un aumento
del 10% delle tariffe tra USA e partner commerciali potrebbe ridurre il PIL globale dello 0,3% e penalizzare soprattutto
USA, Canada e Messico. Inoltre, l'impatto sui prezzi sarebbe significativo, con un incremento dell'inflazione globale di 0,4
punti percentuali all'anno nei primi tre anni. 



Terremoto politico

Serie storica da aprile 2024 a oggi sul cambio USD/TRY.
Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg

La Turchia è stata scossa dal terremoto politico dopo l’arresto di Imamoglu, sindaco di Istanbul e principale avversario
politico di Erdogan. La lira turca è sprofondata a livello record, con cambio USD/TRY passato da 36,73 a 41, così come la
Borsa turca che ha segnato il più marcato decremento giornaliero degli ultimi 4 anni. Forte e immediato l’intervento della
Banca centrale turca per risollevare la valuta, ma rimane alta la pressione. 
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