


Minute Fed

Dots di dicembre 2024, linea mediana sul percorso dei tassi, future al 18/12/24 e al 18/02/2025.

La Fed non ha fretta di abbassare i tassi, e lo ribadisce con forza nelle minute della riunione del 28-29 gennaio. I verbali
mostrano una banca centrale ferma nella sua strategia: prima di qualsiasi allentamento monetario, serviranno prove più
concrete di un raffreddamento dell’inflazione verso l’obiettivo del 2%. Ma tra deficit elevato, dazi ed altre politiche
dell’agenda Trump, i rischi di una nuova fiammata dei prezzi sono dietro l’angolo.

Fonte: Bloomberg.



Spesa per la difesa

Variazione YTD dello Stoxx 600 e del basket sulla difesa europea.
Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg

Sugli scudi il comparto difesa europeo spinto al rialzo da un lato dai colloqui tra Stati Uniti e Russia su un possibile
accordo di pace per l’Ucraina, dall’altro dal summit «informale» convocato da Macron che si è chiuso con una svolta sui
fondi per la difesa. Gli investitori, al momento, prezzano non solo un aumento, ma anche una spesa più concentrata per la
difesa dell’Unione Europea.



The Week
in Charts

Richiedi un appuntamento via mail ai nostri
esperti di Intermonte Advisory&Gestione

Diego ToffoliAndrea Bencivenni Giuseppe Sarno
Responsabile InvestimentiPortfolio Analyst Junior Portfolio Analyst

diego.toffoli@intermonte.itandrea.bencivenni@intermonte.it giuseppe.sarno@intermonte.it




