


Lo stretto di Hormuz tra petrolio e gas

Serie storica del gas ttf dal 2023 a oggi.
Fonte: Bloomberg, elaborazione Team Intermonte Advisory & Gestione

Il conflitto in Medio Oriente si intensifica e le commodity da tenere d'occhio sono petrolio e gas. Dal punto di vista
strategico, l’Iran ha un asso nella manica da giocare in eventuali negoziati con Israele e Stati Uniti: il controllo dello Stretto
di Hormuz, un crocevia fondamentale per il transito di petrolio e GNL. Eventuali blocchi dello stretto o un intervento
militare degli USA potrebbero far impennare ulteriormente i prezzi di queste due materie prime, con pesanti ripercussioni
inflazionistiche.



La FED ancora ferma sui tassi…

Dot plot di giugno 2025 della Federal Reserve per mostrare le proiezioni individuali dei membri del FOMC (Federal Open
Market Committee) riguardo al livello futuro dei tassi d’interesse (Federal Funds Rate).

Fonte: Reuters, The Federal Reserve

La Fed lascia i tassi invariati al 4,50%, come da attese, non effettuando ancora nessuna variazione nel 2025. Powell si
mostra ancora prudente: l’impatto inflattivo dei dazi non è ancora visibile sull’economia, in aggiunta, il prossimo mese i
dazi sospesi del Liberation Day dovrebbero ritornare ad essere validi. Per questo motivo, l’approccio è ancora attendista,
vista anche la resilienza dell’economia e la solidità del mercato del lavoro. Dal dot plot, si intuiscono opinioni divergenti tra
i membri della FED: 8 stimano ancora due tagli da 25pb entro la fine dell’anno, ma 7 proiettano tassi fermi nel 2025. 
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