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Il Tech supera i financials

Serie storiche da novembre 2024 a luglio 2025 dell’andamento per settori dell’indice MSCI USA Index. 

Fonte: Bloomberg, Elaborazione Team Advisory & Gestione di Intermonte

Dalla vittoria di Trump, il settore finanziario statunitense ha sovraperformato per diversi mesi. Tuttavia, nella prima settimana di
trimestrali, i dati contrastanti di alcune grandi banche hanno fatto perdere al settore il primato, a causa di risultati inferiori alle
attese e/o incertezze sulle prospettive future. Prosegue invece la corsa del settore tech, trainato soprattutto dai semiconduttori,
sostenuti dagli ottimi risultati di TSMC, azienda fornitrice di chip per molte imprese statunitensi, con una domanda legata
all’intelligenza artificiale ancora molto forte.



Inflazione moderata e forti vendite al dettaglio negli USA

Serie storiche della variazione annuale dell’inflazione dal 2017 a giugno 2025, con il CPI (in arancione), il CPI Core (in blu), e il CPI Supercore (in nero). 

Fonte: Bloomberg, Elaborazione Team Advisory & Gestione di Intermonte

I dati USA di giugno mostrano una buona tenuta delle vendite al dettaglio (superiori alle attese) e l'assenza di pressioni sui prezzi
delle importazioni. Inoltre, l’inflazione CPI e quella core hanno registrato valori contenuti: la prima è aumentata poco più del
previsto (2,7% vs 2,6% atteso), mentre la seconda è cresciuta meno delle attese (2,9% vs 3%). L’inflazione alla produzione è
rimasta stabile. I dazi, al momento, non stanno producendo effetti rilevanti né sulla crescita né sui prezzi: il dollaro si rafforza, il
cambio EUR/USD è sceso sotto 1,16, il Treasury decennale resta sotto il 4,5%, mentre S&P e Nasdaq toccano i massimi storici.
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