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USA: cresce la paura sul private credit

Percentuale delle risposte alla domanda: "Qual è la più probabile fonte di evento di credito sistemico?"; in blu le risposte di ottobre, in azzurro quelle di 
settembre, in grigio quelle di agosto. 

Fonte: BofA Global Fund Manager Survey

Due banche regionali (Zion e Western Alliance) statunitensi hanno reso noto di aver avuto perdite legate a prestiti a fondi che
investono nel comparto dei mutui in difficoltà nei pagamenti (“distressed”) al settore commerciale. La prima ha accantonato 50
milioni di dollari su alcuni prestiti, mentre la seconda sta avendo problemi con debitori inadempienti. Il timore di effetto domino
nell’opaco settore dei prestiti effettuati dal comparto parabancario (shadow banking) era già risultato prima fonte di rischio
sistemico nell’ultimo sondaggio BofA, timore di questo rischio raddoppiato da un mese all’altro al livello più alto dal 2022.



Il dominio cinese delle terre rare

Serie storica della produzione globale estratta suddivisa nella percentuale tra i vari paesi e la quantità in tonnellate, con la Cina in arancione. 

Fonte: US Geological Survey, Bloomberg.

Dopo alcuni mesi di distensione tra Stati Uniti e Cina, le tensioni tra le due superpotenze sono riemerse quando Pechino ha
imposto restrizioni sull’esportazione di alcune terre rare, mentre Washington ha risposto minacciando dazi fino al 100%. Inoltre,
Trump ha messo in dubbio la sua partecipazione all’incontro con Xi Jinping previsto in Corea del Sud a fine ottobre, dedicato al
rapporto commerciale tra i due Paesi. Nonostante una parziale ritrattazione, la situazione resta tesa sia sul piano diplomatico che
sui mercati. La Cina domina il settore delle terre rare, con circa il 70% della produzione globale e il 90% della capacità di
raffinazione: risorse strategiche per chip, magneti, veicoli elettrici, energia rinnovabile, difesa e altri settori industriali cruciali.
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