


BofA (1)

Percentuale di rispondenti al sondaggio sulle possibilità di Hard Landing, Soft Landing o No Landing per l’economia
statunitense nei prossimi 12 mesi.

Fonte: BofA Global Fund Manager Survey.

Torna a ricevere consensi l’ipotesi del No Landing dell’economia statunitense, a discapito del Soft Landing, nonostante
prosegua la fase di luci ed ombre dei principali dati macro, con gli ultimi dati sul mercato del lavoro che hanno messo in
mostra un rallentamento del tasso di occupazione. Da notare come il movimento del consenso sia stato accentuato post
elezione di Trump. Resta invece residuale l’ipotesi dell’Hard Landing.



BofA (2)

Percentuale netta di rispondenti al sondaggio che attendono un aumento prospettico dell’inflazione (linea blu scuro
tratteggiato), percentuale netta di rispondenti al sondaggio che attendono un aumento prospettico dei tassi a breve.

Fonte: BofA Global Fund Manager Survey.

Aumento dei dazi unito a politiche migratorie restrittive potrebbe causare un aumento dei prezzi interni. Il tutto unito a
politiche fiscali volte alla riduzione delle tasse che aumenterebbero la domanda, alimentando ulteriormente l’inflazione. Ed
è quanto emerge anche dall’ultimo sondaggio BofA, secondo cui gran parte dei rispondenti immagina un’inflazione globale
in crescita nel 2025.
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