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Forte revisione dei posti di lavoro negli USA

Serie storica delle revisioni annuali dei nuovi posti di lavoro statunitensi effettuate dall’US BLS.

Fonte: Hedgeye, US BLS

Una volta l’anno il Bureau of Labor Statistics rivede in via provvisoria le stime mensili dei nuovi posti di lavoro, confrontando il
sondaggio su un campione di imprese con i dati amministrativi più completi del QCEW. Secondo l’ultima revisione, nei 12 mesi
precedenti a marzo 2025 sono stati creati circa 911mila posti in meno rispetto alle stime iniziali, il calo più marcato dal 2009.
Questo dato, unito alle richieste di sussidi di disoccupazione ai massimi da 4 anni, accentua la debolezza del mercato del lavoro e
rafforza le attese di tre tagli Fed da 25 pb entro fine anno.



Nessun taglio dalla BCE

Serie storica dal 2021 a settembre 2025 dei tassi di riferimento di BCE (in viola), Bank of England (in azzurro), FED (in arancione), Banca Centrale Svedese (in 
blu), Banca Nazionale Svizzera (in verde).

Fonte: Morningstar

La Banca Centrale Europea ha mantenuto i tassi invariati al 2%, rivedendo al ribasso le stime di inflazione per il 2027 al 1,9%, sotto
la soglia obiettivo del 2%, e al rialzo quelle di crescita del PIL per l’anno in corso da +0,9% a +1,2%. Christine Lagarde ha dichiarato
che “continuiamo a trovarci in una buona posizione”. Secondo la presidente, il processo disinflattivo è terminato e l’inflazione core è
destinata a calare grazie alla forza della valuta. Alle numerose domande sulla Francia, Lagarde non ha commentato i singoli Paesi,
precisando che il TPI (strumento anti-allargamento spread) non è stato discusso in vista della riunione. Villeroy, governatore della
banca centrale francese, ha invece affermato che un ulteriore taglio è possibile.



Diego Toffoli

Responsabile Investimenti

diego.toffoli@intermonte.it

Giuseppe Sarno

Junior Portfolio Analyst

giuseppe.sarno@intermonte.it

Andrea Bencivenni

Portfolio Analyst

andrea.bencivenni@intermonte.it

Marco Olivi

Junior Portfolio Analyst

marco.olivi@intermonte.it




	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5

