The Week
in Charts

| grafici piu interessanti
della settimana

riassunti per te

Preview report comp

® ' Intermonte

ADVISORY & GESTIONE



Forte revisione dei posti di lavoro negli USA

US BLS Nonfarm Payroll Preliminary Benchmark Revision HEDGEYE
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Serie storica delle revisioni annuali dei nuovi posti di lavoro statunitensi effettuate dall’US BLS.

Fonte: Hedgeye, US BLS

Una volta 'anno il Bureau of Labor Statistics rivede in via provvisoria le stime mensili dei nuovi posti di lavoro, confrontando il
sondaggio su un campione di imprese con i dati amministrativi piu completi del QCEW. Secondo lultima revisione, nei 12 mesi
precedenti a marzo 2025 sono stati creati circa 911mila posti in meno rispetto alle stime iniziali, il calo piu marcato dal 2009.
Questo dato, unito alle richieste di sussidi di disoccupazione ai massimi da 4 anni, accentua la debolezza del mercato del lavoro e
rafforza le attese di tre tagli Fed da 25 pb entro fine anno.
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Nessun taglio dalla BCE

— Bank of England — European Central Bank — Federal Reserve = Swedish Riksbank — Swiss National Bank
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Serie storica dal 2021 a settembre 2025 dei tassi di riferimento di BCE (in viola), Bank of England (in azzurro), FED (in arancione), Banca Centrale Svedese (in
blu), Banca Nazionale Svizzera (in verde).

Fonte: Morningstar

La Banca Centrale Europea ha mantenuto i tassi invariati al 2%, rivedendo al ribasso le stime di inflazione per il 2027 al 1,9%, sotto
la soglia obiettivo del 2%, e al rialzo quelle di crescita del PIL per 'anno in corso da +0,9% a +1,2%. Christine Lagarde ha dichiarato
che “continuiamo a trovarci in una buona posizione”. Secondo la presidente, il processo disinflattivo e terminato e U'inflazione core &
destinata a calare grazie alla forza della valuta. Alle numerose domande sulla Francia, Lagarde non ha commentato i singoli Paesi,
precisando che il TPI (strumento anti-allargamento spread) non € stato discusso in vista della riunione. Villeroy, governatore della
banca centrale francese, ha invece affermato che un ulteriore taglio € possibile.
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DISCLAIMER

Lo scopo del presente documento & quello di fornire informazioni, ma si ricorda
che lo stesso non ¢, e non pud essere inteso, come un’offerta o una sollecitazione
ad acquistare, sottoscrivere o vendere prodotti o strumenti finanziari, ovvero ad
effettuare una qualsiasi operazione avente ad oggetto tali prodotti o strumenti. Il
presente documento & rivolto esclusivamente a Clienti Investitori Istituzionali /o
Professionali e non & destinato alla distribuzione a Clienti Privati/Retail. Qualsiasi
scelta di investimento effettuata sulla base del presente documento € sempre
personale e a completo rischio dei Clienti. Intermonte SIM non garantisce alcun
specifico risultato in merito alle informazioni contenute nel presente documento,
e non si assume alcuna responsabilitd in ordine all'esito delle operazioni
consigliate o ai risultati dalle stesse prodotte. Ogni decisione di
investimento/disinvestimento & di esclusiva competenza del soggetto che
riceve i consigli e le raccomandazioni, il quale pud decidere o meno, sulla base
della propria conoscenza ed esperienza, di darvi esecuzione. Pertanto, nessuna
responsabilitd potrd insorgere a carico di Intermonte SIM, e/o dell'autore del
presente documento, per eventuali perdite, danni o minori guadagni che il
soggetto utilizzatore dovesse subire a seguito dell'esecuzione delle operazioni
effettuate sulla base delle informazioni e/o delle raccomandazioni contenute nel
presente documento. Le stime ed opinioni espresse nel presente documento
(che, basandosi su ipotesi, analisi valutative e orizzonti temporali different,
potrebbero essere anche in contrasto, o parzialmente in contrasto, con le analisi
e i risultati della ricerca dell'Ufficio Studi di Intermonte SIM) possono essere
soggette a cambiamenti senza preavviso e possono essere discordanti da
opinioni espresse in passato ed in futuro sulla base di ipotesi, ricerche ed
informazioni che possono modificarsi anche in brevissimi lassi temporali. |l
presente documento vi & stato consegnato unicamente per fini informativi e non
pud essere riprodotto né distribuito, direttamente o indirettamente, a
nessun‘altra persona ovvero pubblicato, in tutto o in parte, per nessuno scopo,
senza specifica autorizzazione di Intermonte SIM. Accettando il presente
documento, siete vincolati ad osservare le limitazioni sopra indicate. Per
maggiori informazioni in tema MAD e MAR nonché in materia di conflitti di
interesse, si rimanda al sito internet www.intermonte.it — sezione AVVERTENZE
LEGALL
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