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Liberation Day 2.0…

Livelli daziali di alcuni paesi, confronto fra quelli del 7-9 luglio contro dazi del 2 aprile.

Fonte: CNBC, The White House

La scadenza della sospensione dei dazi del Liberation Day è arrivata e Trump ha inviato lettere ad alcuni Paesi indicando il nuovo
livello daziale per ciascuno, con dazi validi dal 1° agosto. Tra i partner commerciali più rilevanti degli USA figurano Giappone e
Corea del Sud, entrambi con dazi al 25%, il Brasile al 50% a causa del trattamento ritenuto ingiusto verso Bolsonaro, e il Canada al
35% per il presunto lassismo nel controllo dei flussi di fentanyl. Gli altri Paesi, finora, affrontano dazi compresi tra il 20% e il 40%,
mentre Trump minaccia di alzare l’aliquota minima globale dal 10% al 15-20%.



…ma reazione dei mercati divergente

Confronto degli indici "Fear & Greed" tra 4 aprile e di 4 luglio 2025.

Fonte: CNN

Nonostante la seconda ondata di dazi, i mercati hanno reagito in modo diverso, coi principali listini azionari sui massimi storici
assoluti o relativi su base annuale e mensile. La volatilità è in forte ribasso sia per l’equity che per i bond: con il VIX sui minimi da
inizio anno e il MOVE sui minimi dal 2022, e dollaro in rafforzamento dopo mesi di indebolimento. Se dopo la prima ondata di dazi,
il Fear & Greed registrava “forte paura”, questa settimana ha toccato il livello di “forte avidità”.
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