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Liberation Day 2.0...

TARIFF RATES BY ANNOUNCEMENT DATE

© Laos

& Myanmar

@ Cambodia 49%

e= Thailand 36%
@ Bangladesh 37%
@ Serbia 37%

" Indonesia 32%

& Algeria 30%

& Bosnia + Herzegovina 35%

S Iraq 39%
® Libya 31%
@ SriLanka
& S Africa 30%
s Brunei 24%
® Japan 24%
@ Kazakhstan 27%
& Malaysia 24%

& Moldova 31%

o S Korea 25%

© Tunisia 28%

3

D Philippines

-
<
N
(o]
>
°
N

Livelli daziali di alcuni paesi, confronto fra quelli del 7-9 luglio contro dazi del 2 aprile.

Fonte: CNBC, The White House

La scadenza della sospensione dei dazi del Liberation Day € arrivata e Trump ha inviato lettere ad alcuni Paesi indicando il nuovo
livello daziale per ciascuno, con dazi validi dal 1° agosto. Tra i partner commerciali piu rilevanti degli USA figurano Giappone e
Corea del Sud, entrambi con dazi al 25%, il Brasile al 50% a causa del trattamento ritenuto ingiusto verso Bolsonaro, e il Canada al
35% per il presunto lassismo nel controllo dei flussi di fentanyl. Gli altri Paesi, finora, affrontano dazi compresitra il 20% e il 40%,
mentre Trump minaccia di alzare aliquota minima globale dal 10% al 15-20%.
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...ma reazione dei mercati divergente
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Confronto degli indici "Fear & Greed" tra 4 aprile e di 4 luglio 2025.

Fonte: CNN

Nonostante la seconda ondata di dazi, i mercati hanno reagito in modo diverso, coi principali listini azionari sui massimi storici
assoluti o relativi su base annuale e mensile. La volatilita € in forte ribasso sia per Uequity che per i bond: con il VIX sui minimi da
inizio anno e il MOVE sui minimi dal 2022, e dollaro in rafforzamento dopo mesi di indebolimento. Se dopo la prima ondata di dazi,
il Fear & Greed registrava “forte paura”, questa settimana ha toccato il livello di “forte avidita”.
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DISCLAIMER

Lo scopo del presente documento & quello di fornire informazioni, ma si ricorda
che lo stesso non ¢, e non pud essere inteso, come un’offerta o una sollecitazione
ad acquistare, sottoscrivere o vendere prodotti o strumenti finanziari, ovvero ad
effettuare una qualsiasi operazione avente ad oggetto tali prodotti o strumenti. Il
presente documento & rivolto esclusivamente a Clienti Investitori Istituzionali /o
Professionali e non & destinato alla distribuzione a Clienti Privati/Retail. Qualsiasi
scelta di investimento effettuata sulla base del presente documento € sempre
personale e a completo rischio dei Clienti. Intermonte SIM non garantisce alcun
specifico risultato in merito alle informazioni contenute nel presente documento,
e non si assume alcuna responsabilitd in ordine all'esito delle operazioni
consigliate o ai risultati dalle stesse prodotte. Ogni decisione di
investimento/disinvestimento & di esclusiva competenza del soggetto che
riceve i consigli e le raccomandazioni, il quale pud decidere o meno, sulla base
della propria conoscenza ed esperienza, di darvi esecuzione. Pertanto, nessuna
responsabilitd potrd insorgere a carico di Intermonte SIM, e/o dell'autore del
presente documento, per eventuali perdite, danni o minori guadagni che il
soggetto utilizzatore dovesse subire a seguito dell'esecuzione delle operazioni
effettuate sulla base delle informazioni e/o delle raccomandazioni contenute nel
presente documento. Le stime ed opinioni espresse nel presente documento
(che, basandosi su ipotesi, analisi valutative e orizzonti temporali different,
potrebbero essere anche in contrasto, o parzialmente in contrasto, con le analisi
e i risultati della ricerca dell'Ufficio Studi di Intermonte SIM) possono essere
soggette a cambiamenti senza preavviso e possono essere discordanti da
opinioni espresse in passato ed in futuro sulla base di ipotesi, ricerche ed
informazioni che possono modificarsi anche in brevissimi lassi temporali. |l
presente documento vi & stato consegnato unicamente per fini informativi e non
pud essere riprodotto né distribuito, direttamente o indirettamente, a
nessun‘altra persona ovvero pubblicato, in tutto o in parte, per nessuno scopo,
senza specifica autorizzazione di Intermonte SIM. Accettando il presente
documento, siete vincolati ad osservare le limitazioni sopra indicate. Per
maggiori informazioni in tema MAD e MAR nonché in materia di conflitti di
interesse, si rimanda al sito internet www.intermonte.it — sezione AVVERTENZE
LEGALL
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