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Dopo il caso politico francese, torna la pressione sugli OAT

Curva dei tassi dei BTP (in blu) e degli OAT (in verde) e in basso lo spread per ogni scadenza. 

Fonte: BBC, Congressional Research Service

Sébastien Lecornu ha presentato le dimissioni da primo ministro francese dopo meno di un mese dall’insediamento. La mossa a
sorpresa è arrivata dopo la presentazione della nuova squadra di governo, aspramente criticata per la presenza di molte figure
macroniane, segnale di una mancata discontinuità rispetto al passato. Il premier ha affermato che non c’erano le condizioni per
proseguire. Macron è ora in procinto di scegliere il nuovo capo del governo. Dopo l’annuncio, la pressione si è concentrata in primis
sul mercato obbligazionario, con lo spread OAT-Bund e il tasso del decennale francese balzati di circa 10 pb. Emblematico il
differenziale di rischio tra la curva dei BTP e quella degli OAT: i titoli francesi presentano tassi più elevati rispetto a quelli italiani
fino alla scadenza a 10 anni.



Sanae Takaichi: la nuova premier giapponese fa volare il Nikkei

Serie storica da maggio a ottobre del Nikkei 225. 

Fonte: Bloomberg

Sanae Takaichi è diventata la nuova leader del partito di governo LDP e, di conseguenza, la prima donna nella storia a ricoprire
l’incarico di Primo Ministro del Giappone. Takaichi promuove una strategia di crescita economica fondata su politiche fiscali
espansive e tassi d’interesse bassi, ed è molto critica nei confronti dei recenti rialzi della BoJ. La reazione dei mercati alla sua
vittoria è stata divergente: il giorno successivo, il Nikkei ha chiuso in rialzo di quasi il 5%, trainato soprattutto dai titoli tecnologici e
della difesa. Al contrario, si è registrato un forte aumento dei tassi a lunga scadenza, con il trentennale balzato di 13 pb, vicino ai
massimi storici, e un crollo dello yen, sceso ai minimi storici contro l’euro.
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