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La FED non taglia i tassi d’interesse.

U.S. federal funds target rate
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Serie storica del tasso d’interesse degli USA (Federal Funds Rate) dal 2000 a oggi.

Fonte: CNBC

La FED non taglia i tassi d'interesse, tenendoli fermi al 4,25-4,50%. Jerome Powell evidenzia l'incertezza economica
crescente causata dalla politica sui dazi di Trump, implicando che il percorso di riduzione o meno dei tassi d’interessi
dipendera da come il presidente degli USA sviluppera tale politica commerciale. Cid che preoccupa la FED & soprattutto il
rischio stagflattivo che mina il “dual mandate” della Banca Centrale statunitense: massima occupazione e stabilita dei
prezzi. Trump ha criticato su Truth questa decisione della FED.
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Buyback USA mai cosi elevati

US Companies Buying Back Stock at Record Pace
Repurchase announcements through May 2 at lhighest level ever

B Buyback announcements year-to-date
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Serie storica degli annunci di buyback da inizio YTD dal 2013 al 2025, dati aggiornati il 2 maggio di ogni anno.

Fonte: Birinyi Associates, Bloomberg

Secondo gli annunci delle aziende statunitensi, il 2025 si preannuncia come un anno record per i buyback: ad aprile la
somma ha raggiunto i 233 miliardi di dollari, la seconda cifra mensile piu alta di sempre. Questo invia un doppio segnale al
mercato: da un lato, le imprese americane dimostrano di avere e voler utilizzare la loro enorme liquidita per sostenersi in
un contesto di forte incertezza; dall’altro, non impiegano questa forza finanziaria in investimenti orientati alla crescita.

@ | Intermonte

Advisory & Gestione



The Week
in Charts

Q@

Richiedi un appuntamento via mail ai nostri
esperti di Intermonte Advisory&Gestione

sulta il report completo su Websim
nella sezione Macroeconomia

Andrea Bencivenni Diego Toffoli Giuseppe Sarno
Portfolio Analyst Responsabile Investimenti Junior Portfolio Analyst
andrea.bencivenni@intermonte.it diego.toffoli@intermonte.it giuseppe.sarno@intermonte.it

@ ) Intermonte
Advisory & Gestione



DISCLAIMER

Lo scopo del presente documento & quello di fornire informazioni, ma si ricorda
che lo stesso non &, e non pud essere inteso, come un'offerta o una sollecitazione
ad acquistare, sottoscrivere o vendere prodotti o strumenti finanziari, ovvero ad
effettuare una qualsiasi operazione avente ad oggetto tali prodotti o strumenti. II
presente documento & rivolto esclusivamente a Clienti Investitori Istituzionali e/o
Professionali e non & destinato alla distribuzione a Clienti Privati/Retail. Qualsiasi
scelta di investimento effettuata sulla base del presente documento & sempre
personale e a completo rischio dei Clienti. Intermonte SIM non garantisce alcun
specifico risultato in merito alle informazioni contenute nel presente documento,
e non si assume alcuna responsabilitd in ordine all'esito delle operazioni
consigliate o «ai risultati dalle stesse prodotte. Ogni decisione di
investimento/disinvestimento & di esclusiva competenza del soggetto che
riceve i consigli e le raccomandazioni, il quale pud decidere o meno, sulla base
della propria conoscenza ed esperienzaq, di darvi esecuzione. Pertanto, nessuna
responsabilité potra insorgere a carico di Intermonte SIM, e/o dell'autore del
presente documento, per eventuali perdite, danni o minori guadagni che il
soggetto utilizzatore dovesse subire a seguito dell'esecuzione delle operazioni
effettuate sulla base delle informazioni e/o delle raccomandazioni contenute nel
presente documento. Le stime ed opinioni espresse nel presente documento
(che, basandosi su ipotesi, analisi valutative e orizzonti temporali differenti,
potrebbero essere anche in contrasto, o parzialmente in contrasto, con le analisi
e i risultati della ricerca dellUfficio Studi di Intermonte SIM) pOsSsSONoO essere
soggette a cambiamenti senza preavviso e possono essere discordanti da
opinioni espresse in passato ed in futuro sulla base di ipotesi, ricerche ed
informazioni che possono modificarsi anche in brevissimi lassi temporali. i
presente documento vi & stato consegnato unicamente per fini informativi e non
pud essere riprodotto né distribuito, direttamente o indirettamente, a
nessun’altra persona ovvero pubblicato, in tutto o in parte, per nessuno scopo,
senza specifica autorizzazione di Intermonte SIM. Accettando il presente
documento, siete vincolati ad osservare le limitazioni sopra indicate. Per
maggiori informazioni in tema MAD e MAR nonché in materia di conflitti di
interesse, si rimanda al sito internet www.intermonteit — sezione AVVERTENZE
LEGALI.
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