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La liquidità scarseggia

Serie storica delle riserve bancarie detenute presso la FED in blu e le riserve bancarie più la reverse repo in azzurro. 

Fonte: Bloomberg

Dopo l’annuncio di Jerome Powell della scorsa settimana sulla fine del QT a partire dal primo dicembre, l’attenzione si è
concentrata su segnali preoccupanti di scarsità di liquidità nel sistema. Diversi indicatori lo confermano: le riserve bancarie sono
scese al di sotto della soglia critica di 3.000 miliardi di dollari, i tassi repo hanno registrato alcune forti oscillazioni e la reverse repo
si è attestata sui minimi. Alcuni membri della Fed non solo hanno sostenuto la decisione di Powell, ma hanno anche sottolineato
l’importanza di valutare un programma di QE mirato per sostenere la liquidità in calo.



Il più lungo shutdown della storia statunitense

Serie storica dell'ammontare in milioni di dollari del TGA (conto corrente del Governo presso la FED). 

Fonte: Fiscaldata.treasury.gov. 

Lo shutdown ha superato il record di 35 giorni registrato nel dicembre 2018. Questo fenomeno ha diversi impatti negativi
sull’economia: migliaia di dipendenti federali non retribuiti, la mancata erogazione di buoni pasto e sussidi ai cittadini a basso
reddito, nonché la mancata pubblicazione di dati macroeconomici che ha portato la Fed a mettere in dubbio il taglio dei tassi di
dicembre. Poiché il Tesoro continua a ricevere entrate, ma le uscite restano molto più contenute, il TGA (il conto di tesoreria del
Governo presso la Fed) si è gonfiato in modo esponenziale, accentuando il drenaggio di liquidità già evidenziato in precedenza.
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