


Lo spettro del carry trade?

Andamento intraday del Nasdaq 100 e del tasso JPYUSD durante la sessione USA; sopra, l'intervallo 3di fine luglio - inizio
agosto 2024 e sotto quello di inizio marzo 2025.

Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg

Dopo una batteria di dati macro deboli, il repentino cambio d'umore dei mercati nei confronti dell'economia USA ha
contribuito alla recente debolezza del dollaro. Meno evidente, invece, la forte correlazione tra l'apprezzamento dello yen e
la debolezza degli indici USA, che sembra ricalcare il modello già visto (sebbene in forma più turbolenta) lo scorso
luglio\agosto.



La riunione della BCE

Tasso sui depositi BCE.
Fonte: BCE.

La BCE taglia i tassi di 25pb portandoli a 2,50%, come ampiamente atteso. Lagarde sottolinea che la politica monetaria è
diventata «significativamente meno restrittiva» e lascia ipotizzare un possibile stop ai tagli ad aprile. Nel corso della
conferenza, viene evidenziata l’incertezza sul fronte internazionale, mentre il piano sulla difesa può generare crescita, ma
anche inflazione. Infine, previsioni del PIL riviste al ribasso nel 2025 e 2026 e l’inflazione 2025 rivista al rialzo.
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