


Cauto ottimismo 

Indici CPI, CPI core, PCE e PCE core, Fed Funds Rate ed inflation target della Fed.
Fonte: Federal Reserve, Bureau of Labor Statistics, Reuters. 

L'economia statunitense è in buona forma, l'inflazione è scesa, la disoccupazione è a un livello basso: è quanto emerge
dall’ultimo speech di Powell, il quale ha dichiarato che l’economia è in una posizione migliore di quanto atteso, adottando
un approccio più cauto riguardo le prossime mosse sui tassi d’interesse. Attualmente, il mercato prezza con una
probabilità del 70% un taglio da 25pb nella prossima riunione del 18 dicembre.



Minimi da 15 anni

Spread OAT/BTP dal 2001 ad oggi.

Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg

Lo spread tra BTP ed OAT si è compresso fino a circa 30 punti base, raggiungendo i minimi degli ultimi 15 anni, rispetto ai
105 di inizio anno. Questo calo riflette il deterioramento della situazione economica e politica in Francia rispetto a un'Italia
percepita come più stabile dai mercati. In Francia, la crisi di governo culminata con le dimissioni del primo ministro Michel
Barnier, in seguito a una mozione di sfiducia, ha accentuato l’incertezza. Tutto ciò, aggravato dall’importante debito
pubblico francese, ha reso gli OAT sempre meno attrattivi rispetto ai BTP italiani.
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