


BCE vicina alla fine dei tagli

Proiezioni dell’inflazione, inflazione core e crescita del PIL dal 2025 al 2027, in bianco le stime di marzo, in blu le stime di
giugno.

Fonte: BCE

La BCE ha annunciato un taglio di 25 punti base del tasso sui depositi, ora fissato al 2%. La presidente Lagarde ha indicato
che il ciclo di riduzioni potrebbe essere vicino alla conclusione, segnando una svolta rispetto alle politiche restrittive
adottate nei mesi precedenti. Le previsioni su inflazione e crescita per il 2026 sono state leggermente riviste al ribasso.
Infine, Lagarde ha confermato l’intenzione di portare a termine il proprio mandato, smentendo le recenti indiscrezioni che
ipotizzavano un suo possibile passo indietro



Il TACO Trade

Serie storica da gennaio 2024 a giugno 2025 della differenza di performance tra il GS High Retail Sentiment e il Nasdaq 100.

Fonte: Elaborazione Team Advisory & Gestione Intermonte.

"TACO", il nuovo acronimo per descrivere l’atteggiamento di Trump: minacciare e/o imporre dazi, salvo poi fare marcia
indietro. Fin dalla sua elezione, molti investitori retail hanno orientato le proprie decisioni seguendo il suo newsflow
spesso erratico. Questa strategia, sebbene impulsiva, si è rivelata più redditizia rispetto all'approccio più cauto degli
investitori istituzionali. Negli ultimi mesi, infatti, l’High Retail Sentiment Index di Goldman Sachs, che raggruppa le aziende
più popolari tra i piccoli investitori, sta sovraperformando il Nasdaq 100.
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