


La paura incombe

Indice Fear & Greed aggiornato al 04/04/2025.

L’annuncio di dazi peggiori delle attese ha generato un massiccio sell-off che ha coinvolto gran parte dei settori ed asset
class, con listini azionari e tassi in caduta libera e grande svalutazione del dollaro, con il mercato che si rifugia nella
liquidità o nei bene rifugio come l’oro (per il momento esente da tariffe). La paura tra gli investitori è altissima con il VIX
che ha superato i 30 punti e l’indicatore Fear & Greed che si posiziona su livelli di «Extreme Fear». 

Fonte: CNN



Allargamento degli spread

Serie storica dei CDS sui bond high yield e investment grade corporate da settembre 2023 a oggi.
Fonte: Bloomberg

I bond high yield sono stati per mesi poco profittevoli, gli spread molto compressi e in restringimento da mesi non
fornivano molte opportunità all’asset class. L’incertezza economica ha provocato, nell’ultimo mese, un marcato
allargamento degli spread aumentando l’appeal verso questi strumenti. Tuttavia, è necessario tenere sotto controllo la
solidità creditizia degli emittenti, soprattutto se le possibilità di recessione dovessero concretizzarsi.
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