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PIL USA abbattuto dalle importazioni
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Serie storica del PIL statunitense dal 2022 a oggi suddiviso per le sue componenti: esportazioni nette (azzurro), spese delle
famiglie per beni e servizi (giallo), investimenti fissi (blu), spesa pubblica (rosso), variazione delle scorte private (verde).

Fonte: Zerohedge

L’'obiettivo dell’lamministrazione Trump €& quello di ridurre la bilancia commerciale tra gli USA e il resto del mondo, ma
attualmente il deficit commerciale non solo non & migliorato, ma ha raggiunto il livello record di -162 miliardi di dollari con
le importazioni che hanno toccato il livello piu alto di sempre, motivate dalla fretta di fare scorte per evitare i dazi. Tale
valore ha alterato in negativo le stime di crescita del PIL USA che hanno riportato un dato al di sotto delle attese: -0,3%
contro l'atteso 0,2%.
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Resiliente il mercato del lavoro

Employment change by industry, April 2025, seasonally adjusted, 1-month net change
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Variazione mensile dell'occupazione per settore di aprile 2025 corretto per eliminare le variazioni stagionali.

Fonte: U.S. Bureau of Labor Statistics

[l mercato del lavoro si conferma resiliente e superiore alle attese, sebbene si registri comunque un calo delle buste paga
e un tasso di disoccupazione stabile al 4,2% rispetto al mese scorso. Tra i singoli settori, restano solidi i servizi privati di
istruzione e sanita, buoni livelli i trasporti, la logistica e il comparto del tempo libero e dell’ospitalita. Considerando il calo
netto dei JOLTS e I'aumento marcato delle richieste settimanali di sussidi di disoccupazione, I'incertezza persiste.
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DISCLAIMER

Lo scopo del presente documento & quello di fornire informazioni, ma si ricorda
che lo stesso non &, e non pud essere inteso, come un'offerta o una sollecitazione
ad acquistare, sottoscrivere o vendere prodotti o strumenti finanziari, ovvero ad
effettuare una qualsiasi operazione avente ad oggetto tali prodotti o strumenti. II
presente documento & rivolto esclusivamente a Clienti Investitori Istituzionali e/o
Professionali e non & destinato alla distribuzione a Clienti Privati/Retail. Qualsiasi
scelta di investimento effettuata sulla base del presente documento & sempre
personale e a completo rischio dei Clienti. Intermonte SIM non garantisce alcun
specifico risultato in merito alle informazioni contenute nel presente documento,
e non si assume alcuna responsabilitd in ordine all'esito delle operazioni
consigliate o «ai risultati dalle stesse prodotte. Ogni decisione di
investimento/disinvestimento & di esclusiva competenza del soggetto che
riceve i consigli e le raccomandazioni, il quale pud decidere o meno, sulla base
della propria conoscenza ed esperienzaq, di darvi esecuzione. Pertanto, nessuna
responsabilité potra insorgere a carico di Intermonte SIM, e/o dell'autore del
presente documento, per eventuali perdite, danni o minori guadagni che il
soggetto utilizzatore dovesse subire a seguito dell'esecuzione delle operazioni
effettuate sulla base delle informazioni e/o delle raccomandazioni contenute nel
presente documento. Le stime ed opinioni espresse nel presente documento
(che, basandosi su ipotesi, analisi valutative e orizzonti temporali differenti,
potrebbero essere anche in contrasto, o parzialmente in contrasto, con le analisi
e i risultati della ricerca dellUfficio Studi di Intermonte SIM) pOsSsSONoO essere
soggette a cambiamenti senza preavviso e possono essere discordanti da
opinioni espresse in passato ed in futuro sulla base di ipotesi, ricerche ed
informazioni che possono modificarsi anche in brevissimi lassi temporali. i
presente documento vi & stato consegnato unicamente per fini informativi e non
pud essere riprodotto né distribuito, direttamente o indirettamente, a
nessun’altra persona ovvero pubblicato, in tutto o in parte, per nessuno scopo,
senza specifica autorizzazione di Intermonte SIM. Accettando il presente
documento, siete vincolati ad osservare le limitazioni sopra indicate. Per
maggiori informazioni in tema MAD e MAR nonché in materia di conflitti di
interesse, si rimanda al sito internet www.intermonteit — sezione AVVERTENZE
LEGALI.
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