


Spinta dalle elezioni

Ratio Russel/S&P 500. 
Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg. 

Libero sfogo ai Trump Trade dopo che Donald Trump è stato eletto nuovo Presidente degli Stati Uniti. La politica «MAGA»
(Make America Great Again) risulta essere uno degli aspetti più interessanti, la quale contempla il rimpatrio della
produzione negli Usa, con potenziale vantaggio soprattutto del comparto delle aziende medio piccole, maggiormente
esposte sull'economia domestica.



Germania dai due volti

Variazione mensile della produzione industriale tedesca (in alto), variazione dell’indice su base normalizzata (in basso).
Fonte: Destatis, Bloomberg

Dati dai due volti per l’economia tedesca: da un lato gli ordini industriali hanno registrato un deciso miglioramento su base
mensile, superiore alle attese (+4.2% dai -5.4% precedenti vs +1.5% atteso) trainato dagli ordini domestici. D’altro canto,
la produzione industriale crolla nel mese di settembre oltre le attese (-2.5%), influenzata principalmente dagli alti e bassi
del settore automobilistico (-7.8% a settembre dopo il +15.4% di agosto).
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