


Verso un punto di svolta

Si avvicina sempre più l’attesa riunione Fed di settembre, che dovrebbe segnare un punto di svolta nel ciclo di rialzi avviato
nel marzo 2022. Le attuali previsioni puntano a circa -100 punti base di tagli nelle prossime tre riunioni (stimando
implicitamente almeno un taglio da -50 punti), ipotesi che è uscita rafforzata dopo la pubblicazione degli ultimi verbali Fed
relativi al meeting di luglio. 

Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg.

Tagli ai Fed Funds prezzati per le prossime riunioni della Fed fino a marzo 2025.



Riflettori sul mercato del lavoro

L’ultima revisione del Bureau of Labor Statistics delle buste paga di marzo 2024 ha evidenziato una correzione in
negativo pari a 818.000 unità per i dodici mesi precedenti, equivalente a 68.000 posti di lavoro creati in meno al mese. La
revisione (la maggiore dal 2009) aumenta l’attenzione sulla salute del mercato del lavoro USA, elemento centrale nelle
prossime mosse della Federal Reserve.

Fonte: BLS, Bloomberg.

Revisioni preliminari del Bureau of Labor Statistics al dato di marzo sulle buste paga per ciascun anno dal 2006 al 2024.
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