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Kevin Warsh sara il prossimo presidente della Fed

Chi nominera Trump come prossimo presidente della Fed?
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Probabilita su chi sara il nuovo presidente della Fed dopo Powell secondo Polymarket la mattina del 30/01/2026.

Fonte: Polymarket, elaborazione Team Advisory & Gestione di Intermonte

Trump ha nominato ufficialmente il successore di Jerome Powell alla presidenza della Federal Reserve. Dopo settimane di speculazioni e cambi di
favoriti, il nome selezionato & Kevin Warsh, preannunciato da indiscrezioni su un incontro tra lui e Trump avvenuto nella giornata precedente alla
nomina. Warsh & considerato una figura molto vicina a Trump, sebbene venga percepito come piu “hawkish” rispetto ad altri candidati. La reazione dei
mercati € stata un rafforzamento del dollaro, una risalita dei tassi a lungo termine dei Treasury e un netto sell-off dei metalli preziosi.
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IIGEREN NGRS ER LI EWAY

Serie storica degli investimenti in conto capitale di Microsoft.

Fonte: Reuters

Microsoft appesantisce i listini con una delle peggiori sedute della sua storia recente (-10% nella prima giornata disponibile). La trimestrale di Microsoft
ha deluso il mercato, nonostante i principali indicatori siano risultati superiori alle attese. A pesare sono soprattutto le previsioni di capex per il
prossimo esercizio, nettamente superiori alle stime, una crescita dei ricavi del cloud inferiore alle aspettative e un’eccessiva concentrazione del
backlog. Malgrado i risultati solidi delle altre Magnifiche 7, Meta, Apple e Tesla, il settore tech statunitense resta sotto pressione. Torna infatti il timore di
investimenti troppo elevati a fronte di ritorni ritenuti non sufficienti a giustificare Uentita delle spese.
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Junior Portfolio Analyst Junior Portfolio Analyst
giuseppe.sarno@intermonte.it marco.olivi@intermonte.it
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DISCLAIMER

Lo scopo del presente documento & quello di fornire informazioni, ma si ricorda
che lo stesso non ¢, e non pud essere inteso, come un’offerta o una sollecitazione
ad acquistare, sottoscrivere o vendere prodotti o strumenti finanziari, ovvero ad
effettuare una qualsiasi operazione avente ad oggetto tali prodotti o strumenti. Il
presente documento & rivolto esclusivamente a Clienti Investitori Istituzionali /o
Professionali e non & destinato alla distribuzione a Clienti Privati/Retail. Qualsiasi
scelta di investimento effettuata sulla base del presente documento € sempre
personale e a completo rischio dei Clienti. Intermonte SIM non garantisce alcun
specifico risultato in merito alle informazioni contenute nel presente documento,
e non si assume alcuna responsabilitd in ordine all'esito delle operazioni
consigliate o ai risultati dalle stesse prodotte. Ogni decisione di
investimento/disinvestimento & di esclusiva competenza del soggetto che
riceve i consigli e le raccomandazioni, il quale pud decidere o meno, sulla base
della propria conoscenza ed esperienza, di darvi esecuzione. Pertanto, nessuna
responsabilitd potrd insorgere a carico di Intermonte SIM, e/o dell'autore del
presente documento, per eventuali perdite, danni o minori guadagni che il
soggetto utilizzatore dovesse subire a seguito dell'esecuzione delle operazioni
effettuate sulla base delle informazioni e/o delle raccomandazioni contenute nel
presente documento. Le stime ed opinioni espresse nel presente documento
(che, basandosi su ipotesi, analisi valutative e orizzonti temporali different,
potrebbero essere anche in contrasto, o parzialmente in contrasto, con le analisi
e i risultati della ricerca dell'Ufficio Studi di Intermonte SIM) possono essere
soggette a cambiamenti senza preavviso e possono essere discordanti da
opinioni espresse in passato ed in futuro sulla base di ipotesi, ricerche ed
informazioni che possono modificarsi anche in brevissimi lassi temporali. |l
presente documento vi & stato consegnato unicamente per fini informativi e non
pud essere riprodotto né distribuito, direttamente o indirettamente, a
nessun‘altra persona ovvero pubblicato, in tutto o in parte, per nessuno scopo,
senza specifica autorizzazione di Intermonte SIM. Accettando il presente
documento, siete vincolati ad osservare le limitazioni sopra indicate. Per
maggiori informazioni in tema MAD e MAR nonché in materia di conflitti di
interesse, si rimanda al sito internet www.intermonte.it — sezione AVVERTENZE
LEGALL
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