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Mappa del mondo che mostra due rotte commerciali dalla Cina a all’Europa, la prima che passa dall’Artico, la seconda che passa dal canale di Suez.
Fonte: UNCTAD, Limes
La settimana ha visto numerosi interventi e temi aperti in ambito geopolitico nel corso del World Economic Forum di Davos. Dopo la scampata minaccia
di una guerra commerciale tra gli USA e alcuni Paesi europei, Trump e Zelensky, cosi come una delegazione statunitense e Putin, hanno avuto un
confronto volto ad avviare un meeting trilaterale per raggiungere una possibile forma di cessate il fuoco. Nel frattempo, un’imponente flotta statunitense
si dirige verso Ulran, lasciando presagire che le violente repressioni delle proteste contro Khamenei potrebbero portare a una reazione militare da parte

degli Stati Uniti.
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L'oro: "L'investimento piu popolare"

SL
Chart 12: "Long gold" the most crowded trade for the 1 time in 4 months

What do you think is currently the most crowded trade?

Long Gold
Long Magnificent 7

Short US dollar
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Source: BofA Global Fund Manager Survey
BofA GLOBAL RESEARCH

Percentuali dei rispondenti alla domanda "Quale che credi che sia il top investimento del momento?".

Fonte: BofA Global Fund Manager Survey

L'oro torna alla ribalta ed € considerato dai gestori rispondenti al sondaggio di BofA il principale investimento del momento. Dopo alcuni mesi, dominati
dalla fiducia nelle Magnificent 7, ancora al secondo posto tra le preferenze, il metallo giallo balza in testa, con oltre la meta dei rispondenti che ha
selezionato questa opzione e con il prezzo ormai prossimo ai 5.000 dollari Uoncia. Le ottime performance, cosi come in generale di tutti i metalli
preziosi, restano legate alle tensioni geopolitiche gia evidenziate, oltre che ai forti acquisti da parte delle banche centrali. Tra queste spicca la Polonia,
che questo mese ha approvato acquisti per 150 tonnellate di oro, portando le riserve complessive a circa 700 tonnellate.
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DISCLAIMER

Lo scopo del presente documento & quello di fornire informazioni, ma si ricorda
che lo stesso non ¢, e non pud essere inteso, come un’offerta o una sollecitazione
ad acquistare, sottoscrivere o vendere prodotti o strumenti finanziari, ovvero ad
effettuare una qualsiasi operazione avente ad oggetto tali prodotti o strumenti. Il
presente documento & rivolto esclusivamente a Clienti Investitori Istituzionali /o
Professionali e non & destinato alla distribuzione a Clienti Privati/Retail. Qualsiasi
scelta di investimento effettuata sulla base del presente documento € sempre
personale e a completo rischio dei Clienti. Intermonte SIM non garantisce alcun
specifico risultato in merito alle informazioni contenute nel presente documento,
e non si assume alcuna responsabilitd in ordine all'esito delle operazioni
consigliate o ai risultati dalle stesse prodotte. Ogni decisione di
investimento/disinvestimento & di esclusiva competenza del soggetto che
riceve i consigli e le raccomandazioni, il quale pud decidere o meno, sulla base
della propria conoscenza ed esperienza, di darvi esecuzione. Pertanto, nessuna
responsabilitd potrd insorgere a carico di Intermonte SIM, e/o dell'autore del
presente documento, per eventuali perdite, danni o minori guadagni che il
soggetto utilizzatore dovesse subire a seguito dell'esecuzione delle operazioni
effettuate sulla base delle informazioni e/o delle raccomandazioni contenute nel
presente documento. Le stime ed opinioni espresse nel presente documento
(che, basandosi su ipotesi, analisi valutative e orizzonti temporali different,
potrebbero essere anche in contrasto, o parzialmente in contrasto, con le analisi
e i risultati della ricerca dell'Ufficio Studi di Intermonte SIM) possono essere
soggette a cambiamenti senza preavviso e possono essere discordanti da
opinioni espresse in passato ed in futuro sulla base di ipotesi, ricerche ed
informazioni che possono modificarsi anche in brevissimi lassi temporali. |l
presente documento vi & stato consegnato unicamente per fini informativi e non
pud essere riprodotto né distribuito, direttamente o indirettamente, a
nessun‘altra persona ovvero pubblicato, in tutto o in parte, per nessuno scopo,
senza specifica autorizzazione di Intermonte SIM. Accettando il presente
documento, siete vincolati ad osservare le limitazioni sopra indicate. Per
maggiori informazioni in tema MAD e MAR nonché in materia di conflitti di
interesse, si rimanda al sito internet www.intermonte.it — sezione AVVERTENZE
LEGALL
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