


Investimenti AI sotto assedio

Ammortamenti annui di Meta (in miliardi di dollari).

 Fonte: Bloomberg

Negli ultimi giorni è tornato alla ribalta il tema della corsa all'investimento in datacenter, specialmente in relazione a ricavi
che sembrerebbero non tenere il passo con gli ingenti investimenti richiesti dalle nuove tecnologie. In questo contesto,
sono emerse le strategie di alcuni colossi per "sostenere" gli utili nonostante una redditività non ancora a pieno regime,
come nel caso di Meta, che a gennaio di quest'anno ha esteso la vita utile contabile di server e altri asset da 4.5 a 5.5
anni, con un impatto stimato di -2.9 miliardi di ammortamenti sui numeri attesi 2025 ed un effetto ancora più evidente sul
2026 (con investimenti 2025 in crescita del +75% circa sul 2024).



Dicotomia Fixed Income - Equity

In blu, OIS USD forward 1Y1Y (uno dei proxy delle aspettative sui tassi d'interesse del mondo fixed income); in arancione,
performance relativa dei ciclici USA vs difensivi USA. 

Fonte: elaborazione Intermonte Advisory, Bloomberg

Continua la divergenza tra le aspettative del mondo bond e quelle del comparto equity: trimestrali complessivamente
sopra le attese e aspettative di accelerazione/relativa stabilità caratterizzano quest'ultimo, mentre l'obbligazionario
sembra essere più attento alle "ombre" che hanno caratterizzato gli ultimi dati macroeconomici USA, da un'inflazione
relativamente stabile alla debolezza del mercato del lavoro statunitense, prezzando un deciso taglio dei tassi nei prossimi
dodici mesi.
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