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FED al rialzo tassi?

Variazione percentuale del PIL reale statunitense e dei suoi componenti aggiustati stagionalmente. 
Fonte: BEA

Dalle minute della FED della riunione di gennaio, è emerso che ci siano alcuni membri che opterebbero per un possibile rialzo dei tassi a causa
dell’inflazione persistente. Se per molti mesi, l’attenzione dell’istituto è stato principalmente rivolto al mercato del lavoro, considerato eccessivamente
fiacco, i recenti dati hanno spostato l’attenzione verso l’inflazione, confermati dal PCE e PCE core in aumento oltre le attese. A subirne invece è stata la
crescita del PIL del 4 trimestre, molto sotto le attese (1,4% contro le stime di 2,8%), dove la voce più rilevante è stata la variazione nella spesa
governativa, in calo, a effetto dello shutdown. Al momento per la Fed, l’ipotesi più accreditata sembra essere tassi costanti per alcuni mesi, con
attenzione sull’evoluzione dell’inflazione.



Quale sarà il prezzo massimo dell’oro?

Percentuale dei rispondenti alla domanda “Quale sarà il prezzo massimo dell’oro?”.
Fonte: BofA Survey, Elaborazione Team Advisory & Gestione di Intermonte

Nonostante il brusco calo dell’oro registrato a gennaio, il sondaggio di Bank of America evidenzia come il sentiment di fondo resti ampiamente positivo.
La domanda più rilevante riguarda il possibile picco del prezzo in questo ciclo: solo un quinto dei partecipanti ritiene che il metallo giallo abbia già
toccato il massimo, mentre il 75% dei gestori prevede un top pari o superiore a 6.000 dollari l’oncia. Le persistenti incertezze geopolitiche, dalle tensioni
con l’Iran e l’assenza di progressi significativi nel conflitto tra Russia e Ucraina, fino ai rapporti ancora fragili tra Stati Uniti e Cina, continuano infatti a
sostenere la domanda di metalli preziosi, lasciando spazio a ulteriori potenziali rialzi.
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