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FED al rialzo tassi?

Contributions to the Percent Change in Real GDP, 2025:Q4
Real GDP increased 1.4 percent
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GDP Gross domestic product
Mote. Imports are a subtraction in the calculation of GDP; thus, a decrease in imports results in a positive contribution to GOP,

LLS, Bureau of Economic Analysis

Variazione percentuale del PIL reale statunitense e dei suoi componenti aggiustati stagionalmente.
Fonte: BEA

Dalle minute della FED della riunione di gennaio, € emerso che ci siano alcuni membri che opterebbero per un possibile rialzo dei tassi a causa
dell’inflazione persistente. Se per molti mesi, l'attenzione dell’istituto e stato principalmente rivolto al mercato del lavoro, considerato eccessivamente
fiacco, i recenti dati hanno spostato l'attenzione verso Uinflazione, confermati dal PCE e PCE core in aumento oltre le attese. A subirne invece ¢ stata la
crescita del PIL del 4 trimestre, molto sotto le attese (1,4% contro le stime di 2,8%), dove la voce piu rilevante &€ stata la variazione nella spesa
governativa, in calo, a effetto dello shutdown. AL momento per la Fed, Uipotesi piu accreditata sembra essere tassi costanti per alcuni mesi, con
attenzione sull’evoluzione dell’inflazione.
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Quale sara il prezzo massimo dell’oro?

Ha gia raggiunto il massimo 20%
6000 dollari I'oncia 20%
Sopra i 7000 dollari l'oncia 19%
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Percentuale dei rispondenti alla domanda “Quale sara il prezzo massimo dell’oro?”.

Fonte: BofA Survey, Elaborazione Team Advisory & Gestione di Intermonte

Nonostante il brusco calo dell’oro registrato a gennaio, il sondaggio di Bank of America evidenzia come il sentiment di fondo resti ampiamente positivo.
La domanda piu rilevante riguarda il possibile picco del prezzo in questo ciclo: solo un quinto dei partecipanti ritiene che il metallo giallo abbia gia
toccato il massimo, mentre il 75% dei gestori prevede un top pari o superiore a 6.000 dollari 'oncia. Le persistenti incertezze geopolitiche, dalle tensioni
con Ulran e 'assenza di progressi significativi nel conflitto tra Russia e Ucraina, fino ai rapporti ancora fragili tra Stati Uniti e Cina, continuano infatti a
sostenere la domanda di metalli preziosi, lasciando spazio a ulteriori potenziali rialzi.
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DISCLAIMER

Lo scopo del presente documento & quello di fornire informazioni, ma si ricorda
che lo stesso non ¢, e non pud essere inteso, come un’offerta o una sollecitazione
ad acquistare, sottoscrivere o vendere prodotti o strumenti finanziari, ovvero ad
effettuare una qualsiasi operazione avente ad oggetto tali prodotti o strumenti. Il
presente documento & rivolto esclusivamente a Clienti Investitori Istituzionali /o
Professionali e non & destinato alla distribuzione a Clienti Privati/Retail. Qualsiasi
scelta di investimento effettuata sulla base del presente documento € sempre
personale e a completo rischio dei Clienti. Intermonte SIM non garantisce alcun
specifico risultato in merito alle informazioni contenute nel presente documento,
e non si assume alcuna responsabilitd in ordine all'esito delle operazioni
consigliate o ai risultati dalle stesse prodotte. Ogni decisione di
investimento/disinvestimento & di esclusiva competenza del soggetto che
riceve i consigli e le raccomandazioni, il quale pud decidere o meno, sulla base
della propria conoscenza ed esperienza, di darvi esecuzione. Pertanto, nessuna
responsabilitd potrd insorgere a carico di Intermonte SIM, e/o dell'autore del
presente documento, per eventuali perdite, danni o minori guadagni che il
soggetto utilizzatore dovesse subire a seguito dell'esecuzione delle operazioni
effettuate sulla base delle informazioni e/o delle raccomandazioni contenute nel
presente documento. Le stime ed opinioni espresse nel presente documento
(che, basandosi su ipotesi, analisi valutative e orizzonti temporali different,
potrebbero essere anche in contrasto, o parzialmente in contrasto, con le analisi
e i risultati della ricerca dell'Ufficio Studi di Intermonte SIM) possono essere
soggette a cambiamenti senza preavviso e possono essere discordanti da
opinioni espresse in passato ed in futuro sulla base di ipotesi, ricerche ed
informazioni che possono modificarsi anche in brevissimi lassi temporali. |l
presente documento vi & stato consegnato unicamente per fini informativi e non
pud essere riprodotto né distribuito, direttamente o indirettamente, a
nessun‘altra persona ovvero pubblicato, in tutto o in parte, per nessuno scopo,
senza specifica autorizzazione di Intermonte SIM. Accettando il presente
documento, siete vincolati ad osservare le limitazioni sopra indicate. Per
maggiori informazioni in tema MAD e MAR nonché in materia di conflitti di
interesse, si rimanda al sito internet www.intermonte.it — sezione AVVERTENZE
LEGALL
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