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La BCE rivede inflazione al rialzo

Proiezioni di crescita del PIL, dell’inflazione e dell’inflazione core dell’Area Euro secondo le stime BCE. In azzurro le stime di settembre, in marrone quelle 
di dicembre. 

Fonte: Pictet Wealth Management

La BCE mantiene i tassi d’interesse fermi al 2% come da attese. L’attenzione è stata in particolare rivolta alle revisioni al rialzo della crescita rispetto alle
stime di settembre per tutti gli anni dal 2025 al 2027, così come per l’inflazione, che dovrebbe stabilizzarsi in area 2% nel 2028. La motivazione è dovuta
principalmente all’impatto dell’AI e alle forti esportazioni. Nonostante Lagarde abbia sottolineato l’ancora forte incertezza geopolitica, la percezione di
miglioramento della crescita euro potrebbe essere rafforzata dalla possibile tregua in Ucraina. Possibili fattori che potrebbero portare la BCE a tagliare
ulteriormente i tassi sono un apprezzamento dell’euro e l’impatto disinflattivo delle crescenti importazioni dalla Cina.



Sotto la superficie del mercato del lavoro

Serie storica della variazione mensile dei lavoratori part time (che lavorano meno di 35 ore a settimana, in rosso) e di lavoratori full time USA (in verde). 

Fonte: Zerohedge

Ancora debolezza per il mercato del lavoro statunitense: i nuovi occupati di ottobre sono risultati nettamente inferiori alle attese (-105 mila vs -25 mila
stimati), mentre quelli di novembre hanno mostrato un dato leggermente migliore delle previsioni (+60 mila vs +50 mila stimati). Il segnale negativo più
rilevante proviene tuttavia dal tasso di disoccupazione di dicembre, salito al 4,6%, sui massimi dal 2021. Emerge un ulteriore elemento di debolezza:
l’occupazione full time è diminuita di 983 mila unità da settembre, scendendo al livello più basso del 2025. Al contrario, il numero di lavoratori part time
è aumentato, raggiungendo un totale di quasi 30 milioni di unità, nuovo massimo storico. L’inflazione al consumo è stata nettamente al di sotto delle
attese, ma si teme per aspetti tecnici dovuti al prolungato “shutdown”.
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