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Il problema dell’“Affordability”
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Serie storica dal 1995 al 2025 tasso di interesse delle banche commerciali sui piani di carte di credito.
Fonte: fred.stlouis.org
In vista delle elezioni statunitensi di medio termine previste per novembre, il tema dell’affordability diventa sempre piu centrale nel confronto politico tra
repubblicani e democratici. Il caro vita rappresenta un problema rilevante per milioni di americani e, in questo contesto, lamministrazione Trump ha
avanzato la proposta di introdurre un tetto temporaneo del 10% sui tassi di interesse applicati alle carte di credito. Il provvedimento mira a ridurre il peso

dell’indebitamento delle famiglie, considerando che i tassi medi attuali si collocano intorno al 22%. | titoli di alcune delle principali banche statunitensi
hanno reagito negativamente, anche a seguito di risultati trimestrali che non hanno particolarmente entusiasmato il mercato.

") Intermonte



Gli Stati Uniti mirano I'lran e i suoi alleati

China and Middle East Would Be Affected by New Tanffs
Top 10 partners for Iran in total trade, 2024

Trade partner Value (imports + exports) Share
China $3248 26.0%
UAE 2828 226
Turkey 17.38 139
Iraq 12.3B 99
EU 6.78B 5.4
India 368 29
Pakistan 3.0B 24
Russia 258 20
Afghanistan 24B 19
Oman 238 19

Source: Trade Data Momitor via WTO
Note: Iraman oil imported into China i1s often rebadged or entered under different categones Bloomberg

Top 10 partner commerciali dell’lran nel 2024.

Fonte: Bloomberg, Trade Data Monitor via WTO

Continuano le proteste in Iran, accompagnate da violente reazioni da parte del regime. Gli Stati Uniti cercano di esercitare pressione su Teheran,
minacciando, tramite il social Truth Social, 'imposizione di dazi del 25% a qualsiasi Paese che intrattenga rapporti commerciali con Ulran. Una misura di
questo tipo colpirebbe numerosi Stati con cui Washington ha gia avuto attriti, tra cui la Cina, grande importatrice di petrolio iraniano, oltre a Emirati Arabi
Uniti, Turchia, India e persino 'Unione Europea. Nei giorni scorsi, il presidente statunitense ha piu volte minacciato possibili ritorsioni in risposta alle
repressioni violente attuate dal regime iraniano.
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DISCLAIMER

Lo scopo del presente documento & quello di fornire informazioni, ma si ricorda
che lo stesso non ¢, e non pud essere inteso, come un’offerta o una sollecitazione
ad acquistare, sottoscrivere o vendere prodotti o strumenti finanziari, ovvero ad
effettuare una qualsiasi operazione avente ad oggetto tali prodotti o strumenti. Il
presente documento & rivolto esclusivamente a Clienti Investitori Istituzionali /o
Professionali e non & destinato alla distribuzione a Clienti Privati/Retail. Qualsiasi
scelta di investimento effettuata sulla base del presente documento € sempre
personale e a completo rischio dei Clienti. Intermonte SIM non garantisce alcun
specifico risultato in merito alle informazioni contenute nel presente documento,
e non si assume alcuna responsabilitd in ordine all'esito delle operazioni
consigliate o ai risultati dalle stesse prodotte. Ogni decisione di
investimento/disinvestimento & di esclusiva competenza del soggetto che
riceve i consigli e le raccomandazioni, il quale pud decidere o meno, sulla base
della propria conoscenza ed esperienza, di darvi esecuzione. Pertanto, nessuna
responsabilitd potrd insorgere a carico di Intermonte SIM, e/o dell'autore del
presente documento, per eventuali perdite, danni o minori guadagni che il
soggetto utilizzatore dovesse subire a seguito dell'esecuzione delle operazioni
effettuate sulla base delle informazioni e/o delle raccomandazioni contenute nel
presente documento. Le stime ed opinioni espresse nel presente documento
(che, basandosi su ipotesi, analisi valutative e orizzonti temporali different,
potrebbero essere anche in contrasto, o parzialmente in contrasto, con le analisi
e i risultati della ricerca dell'Ufficio Studi di Intermonte SIM) possono essere
soggette a cambiamenti senza preavviso e possono essere discordanti da
opinioni espresse in passato ed in futuro sulla base di ipotesi, ricerche ed
informazioni che possono modificarsi anche in brevissimi lassi temporali. |l
presente documento vi & stato consegnato unicamente per fini informativi e non
pud essere riprodotto né distribuito, direttamente o indirettamente, a
nessun‘altra persona ovvero pubblicato, in tutto o in parte, per nessuno scopo,
senza specifica autorizzazione di Intermonte SIM. Accettando il presente
documento, siete vincolati ad osservare le limitazioni sopra indicate. Per
maggiori informazioni in tema MAD e MAR nonché in materia di conflitti di
interesse, si rimanda al sito internet www.intermonte.it — sezione AVVERTENZE
LEGALL
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