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“AI Scare Trade” o “I perdenti dell’AI”

Performance normalizzate dei seguenti settori da agosto 2025: S&P 500 Asset Managent & Custody Banks Sub Industry (in blu scuro), S&P 500 Software & 
Services Industry (in nero), S&P 500 (in azzurro), S&P 500 Equal Weight (blu), Nasdaq OMX Clean Edge Smart Grid Infrastructure (in marrone). 

Fonte: Bloomberg, Elaborazione Team Advisory & Gestione di Intermonte

La rivoluzione dell’AI non sta solo migliorando numerose attività della nostra vita quotidiana, ma minaccia anche di trasformare
interi settori, con riflessi molto evidenti sui relativi titoli in Borsa. Diversi nuovi agenti AI, tra cui i più recenti sviluppati da Anthropic,
stanno mettendo sotto pressione le aziende software, rischiando di rendere i loro prodotti obsoleti: l’indice di riferimento ha
registrato un calo del 25% da agosto. Sotto i riflettori ci sono anche le aziende di asset management, penalizzate dall’arrivo della
nuova piattaforma della startup Altruist, che semplifica la pianificazione fiscale, così come società attive in logistica, assicurazioni
e consulenza. Al contrario, i titoli che beneficiano maggiormente di questo trend sono quelli legati alla forte domanda di
infrastrutture, come le reti intelligenti (smart grid) e le infrastrutture elettriche.



Inflazione statunitense al di sotto delle attese

Serie storica della variazione annuale dell'inflazione CPI statunitense di gennaio. 

Fonte: BLS, Elaborazione Team Advisory & Gestione di Intermonte

L’inflazione al consumo statunitense di gennaio è risultata in calo, al di sotto delle attese, passando dal 2,7% al 2,4%, mentre
l’inflazione core è diminuita in linea con le stime. Come già osservato la scorsa settimana nell’Area Euro, si è registrato un calo
sulla componente energetica dello 0,1%, mentre su base annua le componenti alimentari e i beni al netto di alimentari ed energia
sono aumentati rispettivamente del 2,9% e del 2,5%. Il dato aggregato torna così ad avvicinarsi alla soglia del 2%. È inoltre
possibile che l’amministrazione intervenga riducendo alcuni degli attuali dazi per contrastare eventuali pressioni inflazionistiche,
in particolare sui beni alimentari. I trader hanno iniziato a prezzare una probabilità del 50% di un terzo taglio dei tassi da parte della
Fed nel corso dell’anno.



Diego Toffoli

Responsabile Investimenti

diego.toffoli@intermonte.it

Giuseppe Sarno

Junior Portfolio Analyst

giuseppe.sarno@intermonte.it

Andrea Bencivenni

Portfolio Analyst

andrea.bencivenni@intermonte.it

Marco Olivi

Junior Portfolio Analyst

marco.olivi@intermonte.it




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5

