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Anche Alphabet e Amazon “spendono troppo”

Serie storica e proiezioni per il 2026 degli investimenti in conto capitale in miliardi di dollari di Alphabet. 

Fonte: Elaborazione Team Advisory & Gestione di Intermonte 

Nelle settimane passate, diverse aziende tech, in modo particolare gli hyperscaler (i fornitori di servizi cloud su scala globale), sono state punite dal
mercato per un ammontare di investimenti considerato eccessivo. La scorsa settimana, il titolo di Microsoft ha reagito molto negativamente per questa
motivazione, e i titoli di Alphabet e Amazon hanno subito la medesima dinamica: risultati trimestrali solidi, soprattutto Alphabet, guidance convincente,
ma le proiezioni di investimenti in CAPEX hanno spaventato gli investitori. Nello specifico, Alphabet ha annunciato per questa voce un incremento di
circa il 100% per il 2026, una cifra che, in termini relativi di crescita, non ha precedenti, come si evince dal grafico.



Il debito italiano punta alla Serie A

Evoluzione del rating del debito italiano secondo l'agenzia S&P. 

Fonte: Elaborazione Team Advisory & Gestione di Intermonte

Prosegue il costante miglioramento del debito italiano secondo le agenzie di rating: S&P ha migliorato l’outlook a positivo per l’attuale rating BBB+, di
fatto lasciando aperta la possibilità, nei prossimi 12–18 mesi, di una storica promozione alla singola A, livello che non si raggiunge da oltre dieci anni. Le
motivazioni di questo miglioramento sono state la buona risposta all’imposizione dei dazi, il rapporto deficit/PIL, in proiezione in calo verso il 3%, e la
resilienza del mercato del lavoro. È stata inoltre annunciata l’emissione del nuovo BTP Valore con cedole 2+2+2 e scadenza a sei anni. Le passate
emissioni hanno registrato una raccolta compresa tra gli 11 e gli oltre 18 miliardi di euro.
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